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Biodiésel Aragén, S.L., sociedad limitada con domicilio social en Calle Hernandez de Tejada 12, 1°
derecha, 28027, Madrid, Espafia, figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 31498,
Folio 193, Hoja M-566950, Inscripcion 1°, provista de numero de identificacion fiscal B-22314975 y
codigo LEI 894500LIMKOOUZ3QSX58 (“Bioarag” , el “Emisor”, la “Compafia”) solicitara la
incorporacién del denominado “Programa de Renta Fija Biodiésel Aragén, S.L. 2021 (el “Programa”)
y de todos los bonos (los “Bonos™) emitidos al amparo del mismo de acuerdo con lo previsto en el
presente documento base informativo de incorporacion de valores de medio y largo plazo (en adelante,
el “Documento Base Informativo” o el “DBI”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (el “MARF”
o0 el “Mercado”).

El presente Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de
diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Los Bonos emitidos al amparo del Programa tendran la consideracion de “instrumento verde” de
conformidad con los Principios de los Bonos Verdes (Green Bond Principles) publicados por el ICMA,
en su edicion de junio de 2021, de acuerdo con la “second party opinion” otorgada el 1 de julio de 2021
por Serfiex, S.A.

Los Bonos contemplan ciertas obligaciones para el Emisor (covenants), que se detallan en el apartado
8.12 del Documento Base Informativo.

El importe nominal minimo de los valores sera de 100.000 euros. Los pagos de los Bonos se realizaran
sin retencidn en concepto de impuestos en Espafia sujeto a las excepciones habituales descritas en el
apartado 8.20.

MARF es un sistema multilateral de negociacion y no es un mercado regulado, de acuerdo con lo previsto
en el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho
espafiol a la normativa de la Union Europea en materia del mercado de valores y en el Reglamento (UE)
N° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados
de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n® 648/2012. No existe la
garantia de que se mantenga el precio de cotizacion de los Bonos en el MARF. No puede garantizarse
una amplia distribucion ni asegurarse que vaya a producirse una negociacion activa de los Bonos en el



mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo y liquidez de los mercados de negociacion para la
emision de Bonos al amparo de este Documento Base Informativo.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.Unipersonal (“IBERCLEAR”), de
acuerdo con lo previsto en el apartado 8.19 del Documento Base Informativo.

La inversion en los Bonos supone ciertos riesgos. No puede garantizarse que el Emisor vaya a
cumplir sus objetivos, o que las inversiones llevadas a cabo por el Emisor se completen con éxito.
Los posibles inversores deberan tener en cuenta los factores descritos en la seccién 111 del presente
Documento Base Informativo titulado “Factores de riesgo” que, de ocurrir, podrian suponer a los
posibles inversores una pérdida de hasta el total de su inversion en los Bonos. Los posibles
inversores en los Bonos deberian considerar, en conjuncién con los factores de riesgo descritos en
la seccion 111 del presente Documento Base Informativo, si la inversién en los Bonos concuerda
con sus intereses y necesidades de inversion, aversion al riesgo y recursos financieros.

El presente Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y
registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV™). La emision de los
valores al amparo del presente Programa no constituye una oferta publica de conformidad con lo
previsto en el articulo 34 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre (la “LMV™) lo que exime de la obligacion de
aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores. La emisién de los valores al amparo del presente Programa se dirige exclusivamente a
inversores cualificados y clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.(e) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos™), el
articulo 205 de la LMV, y el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta
publica de los Bonos o la posesion o distribucion del Documento Base Informativo o de cualquier
otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion donde sea requerida actuacion para tal
propdésito.

El MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el presente
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada
por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y
exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.
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l. INFORMACION IMPORTANTE

El presente Documento Base Informativo de incorporacion al mercado de valores de medio y largo plazo
(el “Documento Base Informativo™) es el requerido por la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de
diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores al Mercado Alternativo de Renta Fija (la
“Circular 2/2018”).

Ni el Emisor ni la Entidad Colocadora (tal y como este término se define més adelante) han autorizado
a nadie a suministrar informacion a los potenciales inversores que sea distinta de la informacion
contenida en el presente Documento Base Informativo. El potencial inversor no deberia basar su
decision de inversién en informacion distinta a la que se contiene en el presente Documento Base
Informativo.

La Entidad Colocadora no ha verificado la informacion incluida en el Documento Base Informativo, ni
ha realizado ninguna representacion, expresa o implicita, ni ha aceptado asumir ninguna responsabilidad
por el contenido del Documento Base Informativo y/o por la exactitud, precision, integridad o
suficiencia de la informacion incluida en el mismo. En este sentido, la Entidad Colocadora no asume
responsabilidad alguna de ningln tipo por el contenido del Documento Base Informativo, ni por la
exactitud, precision, suficiencia o verificacion de cualquier informacion en el presente Documento Base
Informativo.

Asimismo, la Entidad Colocadora no asume responsabilidad alguna por cualquier otra informacion
facilitada por el Emisor en relacion con el Programa.

La Entidad Colocadora ha suscrito con el Emisor un contrato de colocacion, pero ni la Entidad
Colocadora ni ninguna otra entidad han asumido ningin compromiso de aseguramiento de la emision
de Bonos al amparo de este Documento Base Informativo, sin perjuicio de que la Entidad Colocadora
podra (aunque no tendran la obligacion de) adquirir, en nombre propio, una parte o la totalidad de los
Bonos.

MARF no ha efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el presente
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada por el
Emisor en cumplimiento de la mencionada Circular 2/2018.

Una vez se emitan los Bonos, se solicitara su incorporacién a negociacion en el MARF. MARF es un
sistema multilateral de negociacion y no es un mercado regulado, de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol
a la normativa de la Unién Europea en materia del mercado de valores y en el Reglamento (UE) N°
600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de
instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012. No puede
garantizarse una amplia distribucién ni asegurarse que vaya a producirse una negociacion activa de los
Bonos en el mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo y liquidez de los mercados de
negociacion para la emision de Bonos al amparo de este Documento Base Informativo. No existe
garantia alguna de que el precio de cotizacion de los Bonos en el MARF se mantenga.



Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada de su
registro contable la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal (“lberclear”) y sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes™), de acuerdo con lo previsto en el apartado 8.19.1 del Documento Base Informativo.

El Emisor ha estructurado los Bonos que se emitan al amparo del Documento Base Informativo para
que puedan tener la consideracion de “instrumento verde” de conformidad con los Principios de los
Bonos Verdes (Green Bond Principles) publicados por la International Capital Markets Association
(“ICMA™), en su edicion de junio de 2021, y segun la verificacion obtenida con la “second party
opinion” otorgada el 1 de julio de 2021 por Serfiex, S.A. Véase el apartado 8.7 de este Documento Base
Informativo para un mayor detalle sobre este extremo.



NORMAS RELATIVAS A LA GOBERNANZA DEL PRODUCTO SEGUN MiFID Il. EL
MERCADO OBJETIVO SERA SOLAMENTE INVERSORES CUALIFICADOS Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de incorporacion del Programa que llevara a cabo el Emisor,
después de evaluar el mercado objetivo de los Bonos, se ha concluido que: (i) el mercado objetivo de
los Bonos es sélo de “inversores cualificados” y “clientes profesionales”, segun las definiciones
atribuidas a cada una de estas expresiones en el Reglamento de Folletos y en la Directiva 2014/65 /UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifica la Directiva 2002/92 / La CE y la Directiva 2011/61 /UE (“MiFID
11”) y sus reglamentos de aplicacidn, respectivamente; y (ii) todos los canales de distribucién de los
Bonos a inversores cualificados y clientes profesionales son adecuados.

Cualquier persona que, después de la colocacién inicial de los Bonos, ofrezca, venda, ponga a
disposicion del mercado de cualquier otra forma o recomiende los Bonos (cualquiera de ellos, un
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion del mercado objetivo del Emisor. En cualquier
caso, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il ser& responsable de realizar su propia evaluacion del
mercado objetivo con respecto a los Bonos (ya sea al aplicar la evaluacion del mercado objetivo del
emisor o refinarlo) y de determinar, por tanto, los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Bonos no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicion, ni deben
ser ofrecidos, vendidos a 0 puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio Econdmico
Europeo (“EEE”). A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el
apartado (11) del articulo 4 (1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva
2002/92/CE, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion
incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID Il. En consecuencia, no se ha preparado ninguno
de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los productos de
inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Bonos
a, 0 de su puesta a disposicién de inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.



RESTRICCIONES DE VENTA

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN
DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS O LA POSESION O
DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA
ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO DE INCORPORACION DE BONOS ES EL REQUERIDO EN LA CIRCULAR
2/2018 DEL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTAFIJA.

En particular:
Union Europea

La presente colocacion privada se dirige exclusivamente a inversores cualificados de acuerdo con lo
previsto en el articulo 2.1.e) del Reglamento 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de
junio de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva Comunitaria 2003/71/CE. Por lo
tanto, ni el Programa ni el presente Documento Base Informativo han sido registrados ante ninguna
autoridad competente de ningun Estado Miembro.

Espafia

El presente Documento Base Informativo no ha sido registrado ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV”). El Programa no constituye oferta publica de conformidad con lo previsto en el
articulo 34 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 octubre. El Programa se dirige exclusivamente a inversores cualificados o
clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en el articulo 205 de la LMV y el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el
“Real Decreto 1310/2005”).

Portugal

Ni el Programa ni el presente Documento Base Informativo han sido registrados ante la Comision del
Mercado de Valores Portugués (Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios) y no se ha realizado
ninguna accién que pueda ser considerada como oferta publica de los Bonos en Portugal.

De acuerdo con lo anterior, los Bonos no podrén ser ofrecidos, vendidos o distribuidos en Portugal salvo
de acuerdo con lo establecido en los articulos 109, 110 y 111 del Cddigo de Valores Portugués (Codigo
dos Valores Mobiliarios).



Andorra

No se ha llevado a cabo ninguna accion en Andorra que pueda requerir del registro de este Documento
Base Informativo ante ninguna autoridad del Principado de Andorra.

Suiza

Este documento no pretende constituir una oferta o una invitacion a invertir en los Bonos en Suiza. Los
Bonos no deberén ser objeto de oferta publica o publicitados, directa o indirectamente en Suiza, y no
seran admitidos a cotizacion en SIX Swiss Exchange ni en ningin otro mercado suizo. Ni este
documento ni el Programa o los materiales de marketing de los Bonos constituyen un folleto a los efectos
del articulo 652a o articulo 1156 de Codigo Suizo de Obligaciones, ni un folleto de admision a cotizacion
de acuerdo con la normativa de admision del SIX Swiss Exchange ni de cualquier otro mercado suizo.

Estados Unidos de América

El presente documento no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en (o dirigido a) los Estados
Unidos de Ameérica (de acuerdo con las definiciones de la Regulacion S de la “Securities Act” de 1933
de los Estados Unidos de América (la “U.S. Securities Act”). Este documento no es una oferta de venta
de valores ni la solicitud de una oferta de compra de valores, ni existira ninguna oferta de valores en
cualquier jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable.
Los Bonos no han sido (ni seran) inscritos en los Estados Unidos de América a los efectos de la U.S.
Securities Act y no podrén ser ofertados o vendidos en los Estados Unidos de América sin inscripcion o
la aplicacion de una exencion de inscripcion conforme a la U.S. Securities Act. No habré una oferta
publica de los bonos en los Estados Unidos de América ni en ninguna otra jurisdiccion.

Reino Unido

Publicidad Financiera: Unicamente se ha comunicado o ha sido causa de comunicacion, se comunicara
0 sera causa de comunicacion cualquier invitacién o incentivo a participar en una actividad de inversion
(en el sentido de la seccion 21 de la Financial Services and Markets Act 2000 (“FSMA”) recibida en
conexion con la venta de los Bonos en las circunstancias en las que la seccion 21 (1) de la FSMA no se
aplicaria al Emisor.

Cumplimiento General: se ha cumplido y se cumplira con todas las disposiciones aplicables de la FSMA
con respecto a cualquier actuacion en relacion con los Bonos, que de cualquier modo suponga la
participacion en el Reino Unido.



Il. RESUMEN
2.1. Vision general del negocio de la Compafiia

Bioarag es una sociedad limitada constituida el 26 de septiembre de 2006 y participada al 100% por la
familia Gdmez-Monche.

La Compafiia nicho con enfoque internacional especializada en la fabricacion de Bio-Carburante Double
Counting y Avanzado (biodiésel) a partir de residuos de origen vegetal y animal. Se ocupa de su
produccién, almacenamiento, comercializacion y distribucion asi como de sus materias primas,
subproductos y otros derivados obtenidos a partir de materiales renovables. En concreto, realiza la
valorizacion de residuos para su posterior transformacion en un producto apto para ser utilizado en
vehiculos diésel, contribuyendo a la reduccion de emisiones de gases contaminantes. Para ello, se
encarga de producir Bio-Carburante Double Counting y Avanzado o, lo que es lo mismo, produce
biodiésel a partir de residuos de origen animal y vegetal que no compiten con cultivos alimentarios,
también conocido como Biodiésel de segunda generacion.

La Compaiiia tiene, desde sus inicios, un modelo de negocio flexible basado en la produccién propia y
de maquila para terceros. En ambos escenarios, el proceso productivo consiste en la compra a proveedor
0 cesion de un cliente de la materia prima para su posterior transformacion y fabricacion del producto
final, el Bio-Carburante Double Counting y Avanzado. Asimismo, la Compafiia ha suscrito contratos de
venta y actividad comercial con reconocidas empresas del sector petroquimico multinacional.

Este modelo le ha permitido afianzar importantes y reconocidos clientes del sector de los hidrocarburos
y agribusiness, dirigirse a mercados internacionales, diversificar proveedores, ganar en flexibilidad en
el proceso productivo y operacional y lograr un crecimiento sostenido. La decisidn estratégica de
produccién de maquila para terceros esta fundamentada en unos costes ajustados pero estables y con
menores requerimientos de working capital (en la medida en que la materia prima la aporta el cliente).

En retrospectiva, es en 2014 cuando se produce el declive del biodiésel convencional o de primera
generacién, basado en materias primas de aceites con origen vegetal, derivado de la estrechez de
margenes entre aceites y biodiésel. Bioarag se ve perjudicada por este factor, que cambia
estructuralmente el mercado) y, para paliar el problema, introduce el aceite de cocina usado (“UCO”)
como materia prima para la produccion de Bio-Carburante Double Counting y, en la actualidad, también
Avanzado.

A dia de hoy, la Compafiia se encuentra en una fase de crecimiento corporativo para atender el
crecimiento de la demanda del Bio-Carburante Double Counting y Avanzado, llevando su capacidad
productiva hasta el maximo potencial, favoreciendo el uso de nuevas materias primas en el proceso
productivo y buscando oportunidades complementarias en otras actividades verdes o mejoras que
aporten valor a la actividad actual.

La Compafia ha llevado a cabo una inversion significativa en Capex para adaptar todo su proceso

productivo a esta nueva materia prima, con niveles de impurezas y acidez muy superiores a las
anteriores. Asimismo, la Compafiia ha logrado el acceso a varias credenciales internacionales de
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sostenibilidad para fortalecer y expandir su capacidad de negocio y ha continuado optimizando su
capacidad productiva con una fuerte implicacion en 1+D+i.

La Compafiia cuenta con instalaciones de primer nivel y vocacidn sostenible, ubicadas en la provincia
de Huesca. La superficie total ocupada asciende a 36.000 metros cuadrados y opera 24/7 en 3 turnos
diarios. En particular, cuenta con una planta vanguardista con tecnologia avanzada, digitalizada,
energéticamente eficiente y respetuosa con el medio ambiente (la “Planta”). La Planta se corresponde
con la finca 707 del Registro de la Propiedad de Tamarite de Litera, tomo 395, libro 19, folio 40,
inscripcion 42y 58 con referencia catastral 22031A005000590000MA.

2.2. Fortalezas y ventajas competitivas del negocio

El negocio se esta beneficiando de un entorno muy favorable desde 2018, apoyado en tres pilares: (i)
regulatorio, a nivel Espafia y Europa a través del conocido como “Double Counting” y el impulso del
uso de biocarburantes como parte de la economia circular; (ii) demanda de mercado por parte de las
principales compafiias multinacionales del sector de los hidrocarburos y agribusiness, por la necesidad
de biocarburante double counting y avanzado en un escenario de transicion energética global; y (iii)
posicién estratégica y de especialista de Bioarag en un mercado fragmentado a nivel competencia en
Espafia.

Las ventajas competitivas de Bioarag se identifican como:

- Posicidn clave en un mercado de demanda creciente en torno al biocarburante avanzado
y elevadas barreras de entrada a nuevos competidores
La Compafia observa una tendencia creciente en la demanda de Bio-Carburante Double
Counting y Avanzado por parte de sus clientes, en un mercado que carece de capacidad instalada
para procesar este tipo de materias primas. En 2020, la demanda fue de 1,6 millones de toneladas
de biodiésel, mientras que la oferta de biodiésel Double Counting fue de 850.000 toneladas.

Trabajar materias primas con origen en residuos que destacan por su elevado nivel de impurezas
y acidez exige que: (i) las compafiias dispongan un elevado nivel de know-how industrial,
tecnoldgico y logistico, (ii) altos niveles de Capex para mantener la eficiencia, (iii) la
actualizacion constante del proceso productivo, y (iv) una capacidad comercial y de distribucion
globales. Ello supone importantes barreras de entrada tanto para nuevos competidores como
para los actuales, que no han llevado a cabo un proceso de adaptacion como el de Bioarag.

- Entorno regulatorio favorable
La Union Europea estd impulsando el uso de biocarburantes en su lucha contra el cambio
climético. Asi, varios paises se han acogido a la obligatoriedad de mezcla de carburantes fosiles
con biocarburantes, reduciendo el efecto contaminante, producidos a partir de residuos y
materias primas con usos alternativos a la alimentacion.

En Espafia, el cambio de regulacion se produce en 2018, bajo la introduccién del Real Decreto
235/2018, de 27 de abril, por el que se establecen métodos de célculo y requisitos de informacion
en relacién con la intensidad de las emisiones de gases de efecto invernadero de los
combustibles y la energia en el transporte; se modifica el Real Decreto 1597/2011, de 4 de
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noviembre, por el que se regulan los criterios de sostenibilidad de los biocarburantes y
bioliquidos, el Sistema Nacional de Verificacion de la Sostenibilidad y el doble valor de algunos
biocarburantes a efectos de su computo; y se establece un objetivo indicativo de venta o
consumo de biocarburantes avanzados (el “RD 235/2018”), con la introduccion de los criterios
de “doble computo” o “doble valor”, comiinmente conocido como “Double Counting” (el
sistema de “Doble Computo™). Esto significa que, cuando la produccién de biodiésel se realiza
a partir de residuos, se aplicara la doble contabilizacion a la parte fisica del biocarburante
fabricado a partir de dichos residuos en su mezcla con el diésel tradicional, lo que permite
utilizar la mitad de cantidad de mezcla pues aquélla parte equivale al doble de su contenido en
energia.

Bioarag supo anticiparse a su competencia en Espafa. Detect0 esta clara tendencia del sector en
otros paises que iban por delante y realiz6 fuertes inversiones para adaptar su produccion a partir
de estas materias primas.

Compariia con accionariado de fuertes raices empresariales a largo plazo y equipo
directivo de alto nivel

La familia Gébmez-Monche cuenta con una larga trayectoria empresarial en diversos sectores,
como el inmobiliario, farmacéutico, bodeguero y molturacién de refino de aceites. Cuenta con
profundo know-how en valorizacion de residuos y track record demostrado a lo largo de la
historia de la Compafiia desde 2006 hasta hoy, a través de las distintas aportaciones de capital
para adaptar la Planta a un futuro verde y adelantandose a las exigencias de la regulacién.

La familia Gémez-Monche impulsé una transformacion progresiva a partir de 2013, cuando
toma el control operativo y accionarial, virando de un modelo de negocio en declive, derivado
de las materias primas de aceites vegetales en su mayoria; hacia un modelo en crecimiento y
sostenible, basado en el uso de materias primas Double Counting y, ahora, avanzadas con origen
en residuos de animales y vegetales que no compiten con cultivos alimentarios.

Apuesta por instalaciones de alta tecnologia y energéticamente eficiente

La Compafiia ha invertido mas de 40 millones de euros desde sus inicios y 2,1 millones desde
2019, que le han permitido posicionarse a la vanguardia en tecnologia en el segmento de la
produccion de biocarburantes, con una elevada capacidad productiva de biodiésel destilado
frente a la competencia y una valoracion del negocio muy potente.

El resultado de esta apuesta permite a Bioarag ofrecer un producto que cumple con la calidad
exigida por importantes clientes internacionales, cumpliendo con la calidad establecida por el
cliente y siguiendo la normativa UNE-EN 14214 relativa a productos petroliferos liquidos,
ésteres metilicos de &cidos grasos (“FAME”) para motores diésel y equipos de calefaccion, asi
como los requisitos y métodos de ensayo (la “normativa UNE-EN 14214”).

Flexibilidad de su modelo de negocio, capacidad productiva tendente a su maximo
potencial de Bio-Carburante Double Counting y Avanzado superior a la de la competencia
La Compafiia utiliza un modelo de negocio combinado entre su produccion propia y maquila
mediante la utilizacion de materias primas con altos niveles de impurezas y acidez que no le
permite producir al maximo de su capacidad. Entre sus objetivos esta seguir avanzando en la
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flexibilizacién del mix de materias primas disponibles y sus inversiones van dirigidas a
aumentar la capacidad de produccidn con estas nuevas materias primas.

Esto le permitira alcanzar un 13% de la capacidad global de sus competidores, traducido en
100.000 toneladas anuales, frente a las 850.000 toneladas en el conjunto de éstos.

Base de clientes y proveedores diversificada e internacional

La Compafiia cuenta con una clientela diversificada y de caracter internacional, principalmente
petroleras multinacionales, que cristalizan en contratos a través de diferentes jurisdicciones.
Entre sus clientes destacan empresas lideres en sectores como el Agribusiness o Hidrocarburos
en paises de referencia .

Desde el departamento comercial de Bioarag se mantiene un trato directo y constante con los
clientes para fomentar y mantener las relaciones a largo plazo, basadas en un excelente servicio
(en produccion, venta y logistica).

En relacién con su actividad de maquila y a pesar de que 84,70% de las ventas esta ligado con
dos importantes clientes multinacionales de origen extranjero, su relacién con ellos es de largo
plazo y en la actualidad con un trato comercial que deriva en incrementos de ventas, frente a
afios anteriores.

En la medida en que la capacidad de produccién de la Compafiia se incremente, se podra dar
servicio a nuevos clientes a los que no se podria atender hasta la fecha.

Ubicacién estratégica de la Planta

Ademas, la Planta goza de una ubicacion geografica estratégica desde el punto de vista logistico
por via terrestre, tanto por carretera como por tren, permitiendo atender la demanda del sur de
Europa, especialmente de Catalufia, Castellon, Francia, Italia y Suiza.

Inversion en 1+D+i

La Comparfiia mantiene acuerdos y colaboraciones con empresas y universidades, entre las que
destacan una de las principales compafiias petroleras a nivel mundial, inKemia, la Universidad
de Zaragoza, Cardiff University o Redexis, para mantener una constante actualizacion
tecnolégica y de eficiencia en los procesos industriales.

Certificados que avalan su compromiso con el medioambiente, otorgados por organismos
internacionales tales como la International Sustainability Carbon Certification

La Compafiia ha tramitado los permisos necesarios para ser mas eficiente desde el punto de vista
fiscal en operaciones de importacion y exportacion. La Compafiia cuenta con una de las 8 plantas
de fabricacion de biocarburante con la consideracion de Grandfathered en Europa, lo que le
permite vender Biodiésel PME (del inglés, “Palm Methyl Ester ”) en Estados Unidos. Ademas,
cuenta con certificados de sostenibilidad y permisos necesarios para competir en los distintos
paises y mercados como la Unién Europea o Estados Unidos. Esto ofrece a Bioarag una clara
ventaja distintiva frente a la competencia.
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2.3. Estructura corporativa de la Compariia

Bioarag es una sociedad integramente participada por la familia Gomez-Monche. De manera directa,
Encarnacién Gomez-Monche cuenta con participaciones que representan un 45,78% del total del capital
social, y la familia GOmez-Monche Betancort cuenta con otro 45,78% del total del capital social. Al
mismo tiempo, ambas son las ultimas titulares del 8,44% restante del capital social de Bioarag mediante
su participacion equitativa en el capital social de Laboratorios EImex, S.R.L. Ello proporciona gran
estabilidad al accionariado, ademés de un elevado compromiso con el negocio.

El siguiente gréfico refleja la composicion de Bioarag y su accionariado a la fecha del presente
Documento Base Informativo:

Encarnacion . e
50% Laboratorios m Familia Gomez—
L LD Elmex S.R.L. - Monche Betancort

Vives

Biodiésel Aragon

S.L.

2.4.Informacion del Programa

Este resumen del Programa contiene informacion basica y no pretende ser completo, pudiendo estar
sujeto a limitaciones y excepciones gue se detallan mas adelante en este Documento Base Informativo.
Toda la informacion relativa al Programa y las Emisiones de Bonos se encuentra en el apartado VIII de
este Documento Base Informativo.

Emisor Biodiésel Aragén, S.L.

Denominacion del Programa Programa de Renta Fija Biodiésel Aragon, S.L.
2021

Divisa Euro (€).

Importe del Programa El Emisor podra emitir Bonos al amparo del

Programa hasta un importe nominal agregado
maximo de diez millones de euros (10.000.000 €).
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Representacion de los valores

Entidad encargada del registro
contable de los Bonos

Mercado Obijetivo

Orden de prelacion

Calificacion crediticia

Garantias

Vencimiento Anticipado
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Bonos representados mediante anotaciones en
cuenta.

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (“lberclear”). Los inversores que no
dispongan de cuentas abiertas en lIberclear, podran
participar en los Bonos a través de cuenta puente
en Euroclear Bank, S.A./N.V. (“Euroclear”) y
Clearstream  Banking, Société  Anonyme,
Luxembourg (“Clearstream”).

Contrapartes Elegibles e Inversores Profesionales,
segun define la Directiva 2014/65/UE.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos
constituiran obligaciones senior no subordinadas.
El orden de prelacion de pagos de los Bonos queda
descrito en el apartado 8.8 del presente
Documento Base Informativo.

El Emisor cuenta con una calificacion crediticia
de BB- con tendencia estable emitida por Axesor
Risk Management, S.L.U. en fecha 13 de julio de
2021. Asimismo, los Bonos que se emitan al
amparo de este Programa cuentan con una
calificacién crediticia BB emitida por Axesor
Risk Management, S.L.U. en fecha 16 de julio de
2021.

Los Bonos contaran con la Promesa de Hipoteca y
Poder Irrevocable segln se describe en el apartado
8.11 del presente Documento Base Informativo.

Adicionalmente al impago de cualesquiera
importes debidos en virtud de los Bonos, existen
determinados supuestos que, de no subsanarse en
los plazos previstos al efecto, daran derecho a los
Bonistas a declarar el vencimiento anticipado de
los Bonos, de conformidad con el procedimiento
previsto en el apartado 8.13 del presente
Documento Base Informativo. Entre estos
Supuestos de Vencimiento Anticipado se
encuentran el incumplimiento por parte del Emisor
de las obligaciones de informacién, de las



Amortizacién ordinaria

Obligaciones del Emisor

Tipo de interés
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obligaciones de hacer y de las obligaciones de no
hacer. Los Supuestos de Vencimiento Anticipado
pueden consultarse en el apartado 8.13.1 del
presente Documento Base Informativo.

Las fechas y modalidades de amortizacion
aplicables a los Bonos se fijardn en las
Condiciones  Finales, pudiendo  preverse
amortizaciones periodicas de conformidad con un
calendario de amortizaciones, que reduciran
proporcionalmente el nominal de los Bonos, o un
pago a vencimiento (bullet), y estando
comprendida la fecha de amortizacién entre un
minimo de un (1) afio y un maximo de cuatro (4)
afios.

El Emisor asume determinadas limitaciones y
obligaciones, entre otras, en relacién con:

= Domicilio social

= Rating

= Obligaciones de informacion

= Negative pledge

= Distribuciones a los socios

= Destino de los fondos

= Condiciones financieras del Emisor
= Disposicién de activos

= Mantenimiento de seguros

= Disposicidn de las indemnizaciones de los
seguros

= Transacciones con Partes Vinculadas

= Obligaciones en materia medioambiental y
social y mantenimiento de actividad verde.

= Obligaciones en materia de prevencion de
blanqueo de capitales y terrorismo

El detalle de las Obligaciones del Emisor puede
consultarse en el apartado 8.12.

Los Bonos podran tener un interés fijo o variable,
segun se establezca en las Condiciones Finales
correspondientes.



Restricciones sobre la libre
transmisibilidad

Entidad Colocadora

Agente de Pagos

Comisario

Legislacion aplicable

Factores de riesgo

Destino de los fondos obtenidos con la
Emision de los Bonos
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Los Bonos estan dirigidos exclusivamente a
inversores cualificados y clientes profesionales.
Los Bonos podréan ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del MARF donde seran
incorporados a negociacién. Véase “Restricciones
sobre la libre transmisibilidad de los valores” en
el apartado 8.19.2.

EBN Banco de Negocios, S.A.

EBN Banco de Negocios, S.A.

Bondholders, S.L., o cualquier otra entidad
nombrada por el Sindicato de Bonistas.

Los valores se emitirdn de conformidad con la
legislacion  espafiola.  Véase  “Legislacion
aplicable” en el apartado 8.21.

La inversion en los Bonos conlleva riesgos. Los
inversores deben consultar los “Factores de riesgo”
gue se describen en la seccion Il del presente
Documento Base Informativo para tener una
descripcion detallada de los riesgos asociados a
esta operacién que deben ser considerados antes de
realizar la inversion.

El destino de los fondos obtenidos con la emision
de Bonos al amparo del Programa sera
fundamentalmente para financiar proyectos que
cumplan con los requisitos para ser considerados
como Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green
Proyects) de conformidad con los Green Bond
Principles (los “GBP”) publicados por la
International  Capital Markets Association
(“ICMA”); en particular, (a) la cancelacion de
financiacion existente en tanto en cuanto esta
cancelacion cumple los GBP publicados por la
ICMA; y (b) inversiones en Capex dirigidas a
ampliar la capacidad productiva de la Planta del
Emisor, y otros Proyectos Verdes Elegibles.



Green Bond Principles El Emisor ha estructurado los Bonos que se emitan
al amparo del Programa para que tengan la
consideracion de “instrumento verde” de
conformidad con los GBP, de acuerdo con la
“second party opinion” otorgada al Programa por
parte de Serfiex, S.A., con fecha 1 de julio de
2021.

2.5. Informacion financiera del Emisor

Se incluye en el presente epigrafe un resumen de la informacion contenida en las cuentas anuales
auditadas de Bioarag de los ejercicios 2019 y 2020, como sociedad emisora de los Bonos que se emitiran
al amparo del Programa.

Las cuentas anuales del Emisor correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 han sido auditadas por
Ortin Salvador y Asociados, S.L.P. y la informacion financiera correspondiente a 2020 tiene una revision

limitada por parte de la firma internacional de auditoria Crowe Auditores Espafia S.L.P.

Las principales magnitudes financieras de 2019 y 2020, contenidos en el informe de rating de Axesor
(en concordancia con su metodologia) son las siguientes:

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS (Miles €)

Facturacion 40.582 48.505
EBITDA 1.533 3.611
Margen EBITDA 3,8% 7,4%
EBT 5.694 828
Total Activo 28.292 32.507
Patrimonio Neto 12.322 16.699
Deuda Financiera Total 5.933 8.857
Deuda Financiera Neta 4.992 5.559
PN / DFT 207,7% 188,5%
DFN / EBITDA 3,3x 1,5x
Funds From Operation 1.246 3.406
FFO / DFN 25,0% 61,7%
EBITDA / Intereses 7,1x 11,6x
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I1l. FACTORES DE RIESGO

La inversion en los Bonos implica ciertos riesgos que afectan al Emisor, por lo que los potenciales
inversores deben analizar minuciosamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la
informacidn contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Bonos.

Los posibles inversores deberan considerar con atencion, por tanto, los riesgos descritos a continuacion
en relacion con la informacion expuesta en este Documento Base Informativo, asi como cualesquiera
otros riesgos que, en general, pudieran afectar de manera adversa al negocio, los resultados o la situacion
financiera, econémica o patrimonial del Emisor o a los Bonos.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, el negocio, la situacion financiera, los resultados de
explotacién del Emisor, y/o la capacidad del Emisor para pagar las cantidades debidas bajo los Bonos
en sus respectivos vencimientos podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello,
el precio de mercado de los Bonos podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Bonos.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Bonos. El orden en que estos riesgos se describen no refleja
necesariamente una probabilidad mayor de que puedan darse. No obstante, futuros riesgos actualmente
desconocidos, no previstos 0 no considerados como relevantes por el Emisor en el momento actual,
podrian afectar de manera adversa al negocio, la situacién financiera, los resultados de explotacién del
Emisor, y/o la capacidad del Emisor para pagar las cantidades debidas bajo los Bonos en sus respectivos
vencimientos y, como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Bonos podria disminuir,
ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Bonos.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias, que pueden
producirse 0 no. EI Emisor no puede expresar una opinion acerca de la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse.

3.1. Riesgo por el impacto del COVID-19

Desde que el pasado 30 de enero de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara que el
SARS-CoV-2 —-maés popularmente conocido como Covid-19 o coronavirus— suponia una emergencia de
salud publica de importancia internacional (calificandola de pandemia), la gravedad de la crisis ha ido
creciendo y se ha convertido a nivel mundial en una crisis sanitaria afectando a los ciudadanos, a las
empresas y la economia en general.

En este escenario, el Gobierno de Espafia procedié a la declaracion del primer estado de alarma,
mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo y la aprobacion de una serie de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del SARS-CoV-2.
Més adelante se procedio a la declaracion de un segundo estado de alarma el 25 de octubre de 2020 (de
acuerdo con el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, por el que se declara el estado de alarma para
contener la propagacion de infecciones causadas por el SARS-CoV-2), prorrogado el 3 de noviembre
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de 2020 de acuerdo con el Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre. El estado de alarma termino en
fecha 9 de mayo de 2021. La declaracion de estos estados de alarma ha venido acompafiada, asimismo,
de la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econodmico y social del SARS-CoV-2.

Todo ello ha dado como resultado un enfriamiento de la economia a escala mundial, que ha afectado a
la economia espafiola en general y al Emisor en particular. El impacto total del brote y las consiguientes
medidas cautelares temporales implementadas siguen siendo imprevisibles. Por tanto, no se puede
predecir el tiempo que llevara la recuperacion de las consecuencias derivadas de SARS-CoV-2 o de
cualquier brote futuro similar.

A fecha de este Documento Base Informativo, sigue existiendo incertidumbre en relacién con la
evolucion de la pandemia, incluyendo la posible aparicion de rebrotes, asi como sobre las medidas que
se tomaran para frenarlos y el tiempo que se tardara en conseguir una solucion definitiva a la pandemia.
Por ello, resulta muy complejo realizar una valoracién detallada o cuantificacion de los posibles
impactos que tendria el SARS-CoV-2 y sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, tanto en la
economia en general como en el sector de actividad en el que opera el Emisor en particular.

Durante el periodo de vigencia del estado de alarma, el Emisor, ademas de priorizar la proteccion
sanitaria a sus empleados, ha desarrollado un conjunto de actividades encaminadas a fortalecer su
actividad y liquidez. Asimismo, el Emisor se mantiene en contacto con las autoridades sanitarias y ha
adoptado todas las medidas de higiene y seguridad recomendadas por la Direccion General de Salud
Publica, Calidad e Innovacion (i.e. érgano directivo del Ministerio de Sanidad) para la prevencion y
contencion del virus. El 6rgano de administracion del Emisor sigue atento a la evolucion de la pandemia
y tomara todas las medidas necesarias para mantener la produccion de las plantas, asi como la seguridad
de sus empleados.

No obstante, es innegable que la situacion excepcional actual generada por la crisis sanitaria del COVID-
19, esta afectando no sélo la salud de las personas, sino que esta teniendo grandes efectos sobre la
economia espafiola, de la Eurozona y la mundial. En concreto, se ha observado un impacto negativo en
la evolucion de la actividad empresarial, el empleo, el consumo y caidas en el PIB mundial, europeo y
espafol. Por consiguiente, a pesar de los medidas adoptadas por el Emisor, la crisis del COVID-19
podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la
situacion financiera del Emisor.

3.2. Factores de riesgo especificos del Emisor y de su sector de actividad

- Riesgo macroeconémico y detrimento de las condiciones econémicas y politicas
mundiales.

La actividad del Emisor se enmarca fundamentalmente dentro del sector energético dedicado a
la fabricacién y venta de biocarburante. Cualquier cambio desfavorable en el entorno
macroeconomico actual podria suponer un potencial factor de riesgo, tanto para el Emisor como
para el resto de operadores del sector, ya que los presupuestos disponibles en el sector por parte
de los potenciales clientes (principalmente, compafiias petroliferas que mezclan biocarburante
con diésel mineral para obtener un combustible més sostenible y con menos emisiones de CO2),
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podrian verse reducidos; y los clientes indirectos (i.e., los usuarios del producto energético final)
podrian ver disminuida su renta disponible y, en consecuencia, reducir su consumo de este tipo
de producto. Todo ello podria resultar en una pérdida de clientes y la consiguiente reduccion de
ingresos, afectando materialmente de modo negativo al negocio, perspectivas, condicion
financiera y resultado de operaciones de la Compafiia y de sus competidores.

- Riesgo relacionado con el entorno y la competencia de mercado.

El sector de fabricacion y venta de biocarburante en el que opera el Emisor se caracteriza por
ser un mercado altamente competitivo en el que conviven actores de diferentes tamafios,
capacidades y nacionalidades, con procesos de integracion vertical y horizontal.

En este sentido, desde hace unos afios, en Espafia se estd produciendo un importante movimiento
de concentracion empresarial via adquisiciones llevadas a cabo por grandes grupos
internacionales . De continuar con la actual tendencia, la concentracion en el sector especifico
en el que compite Bioarag puede llevar a reducir el nimero de clientes de la Compafiia o a dotar
a estos grupos de un mayor poder de negociacion frente a terceros (entre los que podria estar el
Emisor) con el impacto negativo que esto podria acarrear en los ingresos, margenes, resultados,
las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Compafiia.

Ademas del riesgo de competencia en el sector especifico de actividad de la Compafiia, hay que
destacar el desarrollo de otras fuentes de energias renovables que también compiten en el
proceso de transicidn energética y sostenibilidad global, y cuyo impulso podréa tener un impacto
negativo en el sector de actividad del Emisor.

- Riesgo por la influencia del socio mayoritario.

La familia Gomez-Monche ostenta directa e indirectamente el 100% del capital social del
Emisor en la fecha del presente Documento Base Informativo y, al mismo tiempo, D. José
Gbmez-Monche actla como Director General de Bioarag. A estos efectos, los intereses de los
actuales socios podrian resultar distintos de los intereses de potenciales nuevos socios 0
inversores que ostentasen una participaciéon minoritaria en la Compafiia, quienes podrian no
tener capacidad significativa a la hora de implementar decisiones mediante la adopcién de
acuerdos en la junta general de socios 0 en el nombramiento de los miembros del consejo de
administracion.

- Riesgos en cambios de parametros regulatorios.

Bioarag opera tanto en el mercado espafiol como en el mercado internacional y, por
consiguiente, sus actividades estan sujetas a diferentes normativas y regulaciones, incluyendo
aquellas de caracter local, regional, estatal y comunitario. Cualquier cambio en el marco
regulatorio actual podria variar las condiciones actuales de mercado y, por lo tanto, suponer un
potencial factor de riesgo, tanto para Bioarag como para el resto de actores participes del
mercado energético enfocado en la fabricacion y venta de biocarburantes.
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Adicionalmente, el sector energético dedicado a la fabricacién y venta de biocarburantes es un
sector que esta sometido a una elevada exigencia para garantizar a la sociedad calidad,
seguridad, eficacia e informacion transparente sobre los productos y la reduccién de emisiones,
ayudando a la sostenibilidad del medio ambiente y lucha contra el cambio climético. Las
empresas que operan en el sector son supervisadas y controladas para verificar que los servicios
0 productos con los que operan se ajustan en todo momento al marco regulatorio.

La Compaiiia vela, en la realizaciéon de sus actividades, por el cumplimiento de todos los
requisitos regulatorios exigidos. No obstante, cambios no previstos en la normativa del sector
podrian impactar negativamente en la capacidad de la Compafiia de llevar a cabo los estudios
necesarios para dar salida a sus productos/servicios al mercado, con el consiguiente impacto
negativo en la situacion financiera y econémica de la Compafiia.

- Riesgos asociados a la obtencidn de permisos, licencias y autorizaciones.

Para la fabricacion y venta de biocarburantes en la Planta, asi como para su posterior operacion,
mantenimiento y venta del producto, la actividad de Bioarag se encuentra supeditada a la
obtencion de un conjunto de licencias, permisos y autorizaciones (los “PLAS”) que estan sujetos
a una profusa normativa, esencialmente local y/o regional y que, asimismo, estan sujetos a
diferentes plazos de obtencién y posibles condicionantes determinados por las autoridades
correspondientes tanto para su obtencion como para su posterior mantenimiento.

La falta de obtencion o pérdida de cualquiera de los PLAs podria tener un impacto sustancial
negativo sobre las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera de Bioarag.

- Riesgo relacionado con clientes.

En la medida en que Bioarag opera con importantes clientes multinacionales de origen
extranjero, existe un riesgo de crédito intrinseco que deriva de la situacion patrimonial y
operativa de cada uno de ellos. En este sentido, cualquier evento econémico o financiero de
impacto negativo sobre dichos clientes, podria, a su vez, repercutir negativamente en los
ingresos, margenes, resultados, perspectivas y/o la situacion financiera y patrimonial de la
Compafiia.

Por otro lado, la actividad de maquila, que conlleva menos riesgos financieros, se concentra en
dos importantes multinacionales con las que existe una relacion a largo plazo. Sin embargo,
existe el riesgo de que la relacion con alguno de ellos se deteriore o evoluciones hacia menores
niveles de ventas, pudiendo llegar incluso a detenerse cualquier actividad comercial y que la
misma no se recupere mediante la sustitucion de los clientes con otros operadores similares.

- Dependencia de proveedores cualificados.

Como es practica habitual en la industria, una gran parte de los trabajos de Bioarag puede ser
objeto de subcontratacion u “outsourcing” con distintos proveedores especializados en cada uno
de estos trabajos y servicios, y con los medios necesarios en cada uno de los paises donde la
Compafiia suministra sus productos.
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Bioarag cuenta con una relacion a largo plazo con proveedores y subcontratistas que, en el
pasado, han demostrado solvencia técnica y financiera. No obstante, la subcontratacion implica
riesgos operativos y de crédito de cada uno de estos proveedores y subcontratistas, ya que
cualquier situacién que genere el incumplimiento de los contratos de servicios por parte de estos
proveedores, asi como la sustitucion de contrapartidas existentes si esto fuera necesario y la
dificultad o imposibilidad por parte del Emisor de encontrar una contrapartida para los mismos
gue cumpla con las condiciones exigidas, podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera de Bioarag.

- Riesgos sobre materias primas y proveedores sujetos a la volatilidad de precios de
las materias primas en el caso de produccién propia y riesgos de stock de seguridad
que puede afectar al margen operativo de Bioarag.

Cualquier incremento en los precios de la materia prima empleados en la Planta de Bioarag, que
no estén ligados a contratos irrevocables de venta de producto acabado, podria dificultar
alcanzar las rentabilidades esperadas o, incluso, generar pérdidas. Ello podria provocar un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacién
financiera de la Compaifiia.

Al igual que el resto de empresas del sector, la Compafiia se ve obligada a mantener un stock de
seguridad para evitar cuellos de botellas productivos temporales. No obstante, ello implica que
Bioarag debe soportar la volatilidad de los precios de las materias primas no utilizadas para
satisfacer demanda.

- Riesgos relacionados con los seguros.

Los componentes de la Planta, la maquinaria y los equipos, segun sea el caso, estan expuestos a
dafios procedentes de posibles terremotos, incendios, inundaciones, accidentes u otros desastres
naturales.

Si bien Bioarag tiene contratados seguros con las coberturas habituales en el sector, si alguno
de estos dafios no estuviese asegurado o supusiese un importe mayor a la cobertura contratada,
hubiese un retraso en la reparacién o sustitucion de los activos dafiados, o hubiere un riesgo de
crédito en la compafiia aseguradora correspondiente, el Emisor tendria que hacer frente a los
mismaos.

Ademas de a la pérdida relacionada con la inversion realizada y los ingresos previstos, ello
podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y
la situacidn financiera de la Compaiiia.

- Riesgo de negociacidon a la baja o rescision de contratos.

Los contratos que Bioarag mantiene con terceros podrian ser negociados a la baja o rescindidos
por los clientes, aunque dando derecho a las indemnizaciones que correspondan bajo cada uno
de estos contratos. Ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacidn y la situacion financiera de la Compafiia.
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- Riesgo relacionado con la adaptacion tecnoldgica y de explotacion de la Planta y/o
con el desmantelamiento de maquinaria.

Bioarag desempefia su actividad empleando de una tecnologia e instalaciones muy avanzadas,
desarrollando soluciones a nivel de fabricacion de biocarburantes y otros productos derivados,
en un proceso constante de actualizacion y mantenimiento. La Planta como instalacion que
dispone de una tecnologia avanzada es critica para Bioarag, por lo que existiria un riesgo de
obsolescencia de la Planta si Bioarag no fuese capaz de adaptarse a las novedades tecnolégicas,
gue impactarian negativamente al negocio, resultados, perspectivas o situacion financiera,
econdmica y patrimonial de la Compafiia.

La explotacion de la Planta puede ser un proceso con moderada complejidad técnica y
administrativa que requiere una elevada atencion, recursos y conocimiento. Una vez finalizada
la vida atil de la maquinaria de la Planta, se pueden producir elevados costes de
desmantelamiento de dichos equipos y maquinaria.

Aungue no esta previsto que se produzca ningin desmantelamiento (en particular, en relacién
con la vida dtil restante de los elementos productivos y del propio plan de negocio de la
Compafiia) durante la vida de los Bonos que se emitan al amparo del Programa, si se produjese
un desmantelamiento anticipado o una necesidad de sustituir los principales componentes por
finalizacion de su vida util, ello podria tener un impacto sustancial negativo sobre las
actividades, los resultados de explotacién y la situacién financiera de la Compafiia.

- Riesgo relacionado con la seguridad y salud en el trabajo.

Sin perjuicio de la subcontratacion y externalizacién de trabajos y servicios, las operaciones de
la Compafiia dependen de la disponibilidad, la retencién y los costes de sus empleados y de
mantener relaciones satisfactorias con los trabajadores, en funcion de la normativa laboral y
convenios colectivos existentes en cada momento, y ello podria afectarle negativamente.

En particular, si Bioarag es incapaz de mantener relaciones satisfactorias con sus, la Compaiiia
podria verse expuestas a disputas laborales. Igualmente, las instalaciones de Bioarag podrian ser
lugares peligrosos de trabajo y se podrian derivar pérdidas o contingencias laborales a causa de
ello, tanto frente a empleados como a subcontratistas y otros terceros, que podrian no estar
cubiertas por las pélizas de seguro de responsabilidad civil de la Compafiia.

Asimismo, la compafiia dispone de personal directivo que acumula experiencia, conocimiento
y talento adquirido a lo largo de los afios en la sociedad y en otras empresas del sector. Estas
personas resultan claves para el presente y, sobre todo, para el futuro de la compafiia. Cualquier
salida no deseada de alguna de estas personas, siempre que no sean sustituidas adecuadamente,
podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y
la situacidn financiera de la Compafiia.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacién y la situacion financiera de Bioarag.
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- Riesgo de litigios y reclamaciones.

La Compafiia puede verse incursa en litigios y reclamaciones como consecuencia del desarrollo
de su actividad, cuyo resultado puede ser incierto. Si bien la litigiosidad no es, ni ha sido
histéricamente, relevante para la Compafiia, un resultado desfavorable en algin procedimiento
futuro podria tener un impacto negativo en la situacion financiera y econdmica de la Compafiia.

- Riesgo operacional.

Existe la posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de problemas legales, ineficiencias
de control interno, una débil supervision de los empleados, fraude o una interpretacion errénea
de la normativa contable, entre otros, como consecuencia de los desarrollos tecnoldgicos, la
complejidad creciente en las operaciones, diversificacion de productos y nuevas lineas de
negocio. El riesgo operacional es inherente a toda la actividad de la Compafiia.

- Riesgos meteoroldgicos, asociados a desastres naturales y/o actos vandalicos o de
terrorismo.

Las condiciones meteoroldgicas adversas, asi como los desastres naturales, accidentes u otros
imprevistos medioambientales pueden producir retrasos en la construccion o las actuaciones de
mantenimiento en la Planta afectando de manera relevante al funcionamiento de la misma, y
como consecuencia podrian tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de Bioarag.

De otro lado, Bioarag podria verse afectado negativamente por actos vandalicos o terroristas
sobre la Planta.

- Riesgo en materia regulatoria medioambiental.

Bioarag esta obligada a cumplir con la normativa europea y la de &mbito estatal, autonémico y
local relativa a la proteccion del medioambiente, asi como a mantener una actividad de caracter
verde. En caso de no cumplir con la normativa medioambiental actual y futura, Bioarag podria
verse obligada a abonar cuantiosas multas o incluso abandonar el negocio.

3.3. Riesgos financieros del Emisor
- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez implica la posibilidad de que la Compafiia no tenga capacidad de atender
sus obligaciones financieras a corto plazo. Para evitar que esta circunstancia se produzca, el
Emisor lleva a cabo una minuciosa gestion del riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, y mediante la disponibilidad de financiacion por
importes suficientes a través de facilidades de crédito comprometidas.
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La Compafiia se financia con una combinacion de fondos propios y préstamos con entidades
financieras y publicas (por ejemplo, con Minetur), ademas de la emisién de los Bonos al amparo
de este Documento Base Informativo.

En el futuro, la Compafiia podria necesitar captar nuevos fondos propios o de terceros para
atender a sus necesidades de financiacion a corto, medio o largo plazo, o para continuar la
expansion de su negocio. EI Emisor no puede asegurar la disponibilidad de recursos financieros
de terceros o que éstos estén disponibles en condiciones aceptables. Si la obtencidn de recursos
financieros no fuera posible o resultara més costosa que en el pasado, ello podria afectar
negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas 0 a la situacion financiera,
econdmica o patrimonial de la Compafiia.

Adicionalmente, los calendarios de amortizacion de préstamos de origen publico dependen del
grado de justificacién de los proyectos presentados a nivel técnico. Existe un riesgo de que el
no cumplimiento de alguno de los criterios de justificacion modificara el calendario de
vencimientos, lo que podria tener un impacto negativo en la liquidez y, por tanto, en la situacion
financiera de la Compafiia.

- Riesgos de tipo de interés.

Gran parte de la financiacion de la Compafiia con las entidades bancarias se encuentra
referenciada a tipos de interés variables. Este hecho implica que la Compafiia esta expuesta a
las fluctuaciones de tipos de interés. Un incremento de los mismos podria resultar en un
incremento de los costes de financiacion relativos al endeudamiento existente, lo que podria
afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera,
econdmica o patrimonial de la Compafiia.

- Riesgo de tipo de cambio.

En la medida que la Compafiia desarrolla parte de su actividad econdémica en el extranjero y
fuera del mercado europeo, puede experimentar un impacto significativo en su cuenta de
resultados y en el balance consolidado como consecuencia de variaciones en el valor de las
divisas en los paises que opere con respecto al euro.

- Riesgo de impago de deudores.

El riesgo de impago de deudores consiste en que la contraparte de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, ocasionando a la Compafiia una pérdida econémica.

- Riesgo por nivel de endeudamiento

A 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con las cuentas anuales auditadas y con el informe de rating
de Axesor, Bioarag presenta una deuda financiera total (excluyendo la deuda de los socios) de 8,9
millones de euros y una deuda financiera neta equivalente de 5,6 millones de euros (que, respecto
al EBITDA a 31 de diciembre de 2020, implica un ratio de endeudamiento de 1.5x). Un
incumplimiento futuro en el pago de la deuda financiera y/o de otras obligaciones asumidas por
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Bioarag, o la incurrencia y/o el mantenimiento de ratios de endeudamiento muy superiores a los
permitidos en los covenants recogidos en el apartado 8.12 del presente Documento Base
Informativo, afectarian negativamente a la situacion financiera, resultados o la valoracion de la
Compaiiia.

- Riesgo derivado del descenso de la calificacion crediticia de Bioarag, como Emisor,
que podria afectar negativamente a la Compafia

En fecha 13 de julio de 2021, Axesor Risk Management, S.L.U. (“Axesor”) asigné al Emisor una
a calificacion crediticia (“Rating”) de BB- con tendencia estable. Axesor es una agencia de
calificacién crediticia registrada en la European Securities Markets Authority (“ESMA”) de
conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que la calificacion crediticia otorgada a la Compafiia vaya a
mantenerse en el tiempo, en la medida en que las calificaciones crediticias son revisadas y
actualizadas periédicamente y dependen de diversos factores, algunos de los cuales se encuentran
fuera del control de la Compafiia como, por ejemplo, la evolucion de la pandemia del COVID-19
(véase el factor de riesgo “Riesgo derivado del impacto del COVID-19”). Por tanto, la calificacion
crediticia de la Compafiia podria sufrir un descenso y podria ser suspendida o retirada en cualquier
momento por Axesor.

Las calificaciones crediticias no son una recomendacidn para comprar, suscribir, vender o mantener
valores. Estas calificaciones son s6lo una opinién sobre la solvencia de la Compafiia con base en
un sistema de categorias definidos y no evita la necesidad de que los inversores efectlien sus propios
andlisis del Emisor. Las calificaciones crediticias afectan al coste y a otras condiciones en las que
el Grupo obtiene financiacion. En este sentido, cualquier descenso en la calificacion crediticia de
Bioarag incrementaria los costes de financiacion del Grupo y podria restringir o limitar el acceso a
los mercados financieros, lo que podria afectar negativamente al negocio, los resultados, la
situacion financiera, patrimonial y la valoracion de la Compaiiia.

3.4. Factores de riesgo especificos de los valores
- Riesgo de crédito

Se entiende como riesgo de crédito aquel asociado a una pérdida econdémica como consecuencia
de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de una de las partes. El riesgo de
crédito de los Bonos implica, por tanto, la posible pérdida econémica que pueden sufrir los
Bonistas a causa del incumplimiento, total o parcial, de las obligaciones de pago derivadas de
los mismos.

Los inversores en los Bonos deben tener en cuenta que la Compafiia podria verse sometida a

circunstancias que pudieran impedir o retrasar el pago de principal o intereses asociados a los
mismos.
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- Riesgo de subordinacion y prelacién de los Bonos ante situaciones concursales

Los inversores en los Bonos podrian sufrir una pérdida econdmica en caso de producirse una
situacion concursal del Emisor.

En virtud de la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecido por el texto refundido
de la Ley Concursal aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (la “Ley
Concursal™), en caso de concurso del Emisor, los créditos que ostenten los inversores en los
Bonos se situarian (i) en el eventual supuesto en que se constituya la garantia real de Hipoteca
de primer rango, por encima de los acreedores ordinarios (por la parte del crédito que no exceda
del valor de la Hipoteca de conformidad con la Ley Concursal) y al mismo nivel de los
acreedores ordinarios (por la parte del crédito que exceda del valor de la Hipoteca) o (ii) si no
se hubiera constituido la garantia real de Hipoteca de primer rango en el momento de la
declaracion del concurso del Emisor, al mismo nivel que los acreedores ordinarios .

No obstante, en caso de que los créditos que ostenten los inversores en los Bonos fueran
calificados como subordinados conforme a la Ley Concursal, los titulares de estos Bonos
estarian situados al nivel de los acreedores subordinados y, por lo tanto, por detrds de los
acreedores privilegiados y de los acreedores ordinarios.

- Riesgo de mercado

El precio de cotizacion de los Bonos podré evolucionar favorable o desfavorablemente segun
las condiciones de mercado. Existe la posibilidad de que los Bonos se hegocien a precios de
mercado inferiores al precio de suscripcion de los mismos. Si el precio de los Bonos se situara
por debajo del precio de suscripcion, aquellos inversores que decidieran vender sus titulos
sufririan pérdidas permanentes.

Los Bonos son valores de renta fija y, por tanto, su precio es especialmente sensible a la
variacion de los tipos de interés.

- Riesgo por variacion en la calificacion de los Bonos

La calidad crediticia de los Bonos puede empeorar por diferentes circunstancias tales como un
empeoramiento de las perspectivas de negocio, un deterioro de los ratios financieros, un
aumento del endeudamiento, etc., que impliquen un empeoramiento en la capacidad de la
Compafiia para hacer frente a los compromisos de su deuda.

En fecha 16 de julio de 2021, Axesor asigné a los Bonos que se emitan al amparo del
Programauna a calificacion crediticia de BB. No obstante, dicho rating podria ser revisado al
alza o a la baja, suspendido o incluso retirado por Axesor. La revision a la baja, suspension o
retirada de la calificacion crediticia por parte de la agencia de rating podria alterar el precio de
los Bonos por la percepcion negativa de los mercados y dificultar en el futuro el acceso del
Emisor a los mercados de deuda.
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Las calificaciones crediticias pueden no reflejar todos los riesgos, no son recomendaciones para
comprar 0 mantener valores y pueden estar sujetas a revision, suspension o retirada en cualquier
momento.

- Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los inversores en los Bonos podrian no encontrar contrapartida cuando quieran ejecutar la venta
de los mismos.

Adicionalmente, la Compafiia no puede garantizar que se vaya a producir una amplia
distribucién de los Bonos, ni asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el
mercado o fuera de él. La incorporacion a negociacion de los Bonos en el MARF no garantiza
el desarrollo de un mercado secundario liquido sobre los valores, lo que puede dificultar su venta
por aquellos inversores que quieran desinvertir en los valores en un momento determinado.

En este sentido, se indica que la Compafiia no ha suscrito ningun contrato de liquidez por lo que
no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta.

- Riesgo de subordinacion frente a endeudamiento adicional

Sin perjuicio de la extincion prevista de las obligaciones de la Compafiia asumidas en virtud de
la financiacion existente, en el supuesto de que, no habiéndose cumplido con el compromiso
asumido en virtud de la Promesa de Hipoteca, el Emisor suscribiese endeudamiento adicional y
el mismo estuviese garantizado mediante garantias reales tales como prendas o hipotecas sobre
determinados activos, los derechos de crédito de los titulares de los Bonos como consecuencia
de una situacion concursal de la Compaiiia se situarian, en cuanto al orden de prelacion, por
detras de los acreedores en cuyo favor se hubieran otorgado dichas garantias.

- Riesgo relativo a que las asambleas del Sindicato de Bonistas pueden tomar
decisiones con las que no esté de acuerdo un Bonista individual

Los términos y condiciones de los Bonos incluyen determinadas disposiciones acerca del
funcionamiento de la asamblea general del Sindicato de Bonistas que podran tener lugar para
resolver asuntos relativos a los intereses de los Bonistas. Tales disposiciones establecen
determinadas mayorias que vincularan a todos los Bonistas, incluyendo los Bonistas que no
hayan asistido o votado en la asamblea, o que hayan votado en contra de la mayoria, quedando
obligados por las decisiones que se hayan tomado en una Asamblea General de Bonistas
validamente convocada y celebrada. Por tanto, es posible que el Sindicato de Bonistas tome una
decisién con la que no esté de acuerdo un Bonista individual, pero por la que quedaran obligados
todos los Bonistas.

- Los Bonos no estarén garantizados por la Hipoteca en la Fecha de Emision.

Los Bonos no estaran garantizados ab initio por una garantia real de hipoteca de primer rango
(la “Hipoteca™), sino que el Emisor otorgard una Promesa de Hipoteca junto con un Poder
Irrevocable (tal y como estos términos se definen en el apartado 8.11 de este Documento Base
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Informativo), llevados a término Gnicamente en supuestos tasados conforme se detalla en el
apartado 8.11 de este Documento Base Informativo.

- La ejecucion de la Hipoteca puede que no sea suficiente para satisfacer las
obligaciones emanadas de los Bonos.

En caso de producirse alguna de las circunstancias detalladas en el apartado 8.11 de este
Documento Base Informativo, los Bonistas podran solicitar al Comisario que otorgue la
Hipoteca haciendo uso del Poder Irrevocable y posteriormente proceda a instar su ejecucion, lo
que permitiria a los Bonistas recuperar un importe equivalente al valor de dicha Hipoteca.

En 2019, la compafiia Duff & Phelps taso el valor de la Planta en un total de 21,8 millones de
euros.

No hay obligacién de suministrar fondos adicionales para incrementar el valor de la Hipoteca
en caso de que ésta sea insuficiente, pero los fondos obtenidos con las emisiones al amparo del
presente Programa estan destinados, entre otros, a mejoras de la capacidad productiva e
inversiones en Capex en la Planta. Ello redunda en el valor de la Hipoteca.

El valor de la Hipoteca y el importe recibido por su ejecucion dependeran de varios factores,
incluyendo, entre otros, la posibilidad de ejecutarla por medio de un procedimiento ordenado o
las condiciones econdémicas del lugar en que se desarrollen las operaciones; y podrd no ser
suficiente para el repago de todos los importes debidos en virtud de los Bonos. En caso de que
los ingresos obtenidos con la ejecucion de la Hipoteca no sean suficientes para repagarlos, el
Emisor seguira estando obligado frente a los Bonistas por el resto de las cantidades adeudadas
y no recobradas en la ejecucion de la Hipoteca.

- Los Bonos emitidos como “bonos verdes” podrian no ser convenientes para todos los
inversores que buscan exposicidn a activos verdes.

Los Bonos han sido calificados como “Green Bonds” en linea con los Green Bond Principles
(“GBP”), promovidos en cada momento por la International Capital Market Association
(“ICMA”), y que a fecha de este Documento Base Informativo son los “Green Bond Principles
2021” (la informacion contenida en este URL no forma parte de este Documento Informativo).

En relacion con la calificacion de “Green Bonds” de los Bonos, Serfiex, S.A., proveedor de
servicios ESG (del inglés, “Environmental, Social and Corporate Governance”) para inversores
y organizaciones privadas, publicas y Organizaciones No Gubernamentales, ha sido mandatada
para expedir un informe externo (en inglés, la “second party opinion”) confirmando que el uso
de los fondos que pudieran obtenerse con las Emisiones, cumplen los Green Bond Principles
(“GBP”) promovidos en cada momento por la ICMA (Gltima actualizacion en junio de 2021).

La “second party opinion” puede no reflejar, total o parcialmente, los potenciales impactos de
todos los riesgos relacionados con la estructura, el mercado, los factores de riesgo desarrollados
en esta seccion o cualesquiera otros factores de riesgos que pudieran afectar en algin momento
el valor o precio de los Bonos en la forma de “Green Bonds”.
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La “second party opinion” no ha constituido, no constituye ni constituira en el futuro una
recomendacion de compra, de venta o de mantenimiento de los valores, y s6lo tiene validez a
fecha de su expedicion.

Tal y como se detalla en el apartado 7.6 del presente Documento Base Informativo, el destino
de los fondos obtenidos con las emisiones de Bonos al amparo del Programa, seré
fundamentalmente para financiar proyectos que cumplan con los requisitos para ser
considerados como Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Proyects) de conformidad con
los Green Bond Principles (los “GBP”) publicados por la International Capital Markets
Association (“ICMA”); en particular, (a) la cancelacion de financiacion existente en tanto en
cuanto esta cancelacién cumple los GBP publicados por la ICMA,; y (b) inversiones en Capex
dirigidas a ampliar la capacidad productiva de la Planta del Emisor, y otros Proyectos Verdes
Elegibles..

IV. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
4.1. Personals responsable/s de la informacion que figura en el Documento Base Informativo

D. José Gomez-Monche Betancort, en nombre y representacion de Biodiésel Aragon, S.L., como
Consejero del Emisor, , asume la responsabilidad de la totalidad del contenido del presente Documento
Base Informativo, que se ajusta a la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion
de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija conforme a los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracion del Emisor el 22 de julio de 2021. D. José Gomez-Monche Betancort como
respresentante y apoderado del Emisor, se encuentra facultado, en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracién de la Compafiia celebrado el 22 de julio de 2021, para otorgar cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios para el otorgamiento del presente Documento Base Informativo y
la tramitacidn de cualquier Emision de Bonos realizada al amparo del mismo.

4.2. Declaracién de los responsables del contenido del Documento Base Informativo

D. José Gémez-Monche Betancort, en nombre y representacién del Emisor, declara que, tras actuar con
una diligencia razonable para garantizar que es asi, la informacion contenida en el presente Documento
Base Informativo es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
gue pudiera afectar a su contenido.

V. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. sociedad anonima constituida bajo la legislacion espafiola, con
domicilio social en Madrid, Paseo de Recoletos, 29, inscrita en el Registro de Entidades del Banco de
Espafia, con nimero 0211 y en el Registro Mercantil de Madrid en la Seccién 8, Tomo 1.622 general,
Folio 136, Hoja M-29.636, con Codigo de ldentificacion Fiscal A-28763043 y con Cddigo LEI
95980020140005388333 (“EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A.” 0 el “Asesor Registrado”), y en el
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Registro de Asesores Registrados del MARF segun la Instruccion Operativa 2/2015, de 29 de enero
sobre la admision de asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija.

EBN BANCO DE NEGOCIOQOS, S.A. ha sido designado como Asesor Registrado del Emisor. De esta
forma, EBN BANCO DE NEGOCIQOS, S.A. se ha comprometido a colaborar con el Emisor para que
éste pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus
Emisiones bajo el presente Programa al MARF, actuando como interlocutor especializado entre ambos,
MARF y Emisor, y como medio para facilitar la insercién y el desenvolvimiento de la misma en el
nuevo régimen de negociacion de sus valores.

Asi, EBN BANCO DE NEGOCIQS, S.A. debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que
este requiera y el MARF, por su parte, podré recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria en
relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos
podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha
sido facilitada. EI Emisor debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del Mercado”.

Asimismo, EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A., como Asesor Registrado del Emisor, asesorara al
Emisor (i) en la incorporacion de los Bonos emitidos al amparo del Programa, (ii) en el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el
MAREF, (iii) en la elaboracién y presentacion de la informacion financiera y empresarial requerida por
el mismo vy (iv) en la revision de que la informacion cumpla con las exigencias de esa normativa.

En el ejercicio de la citada funcién esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones
EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A., con motivo de la solicitud de incorporacion de los valores al
MARF:

i.  ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF exige para la
incorporacion de sus valores al mismo;y

il. ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha revisado toda la
informacion que éste ha aportado al Mercado con motivo de la solicitud de incorporacion de los
valores al MARF y ha comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias de
la normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

i.  revisard la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periodico o
puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en
la normativa;

ii. asesorard al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las

obligaciones que éste haya asumido al incorporar sus valores al MARF, asi como sobre la mejor
forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las obligaciones citadas;
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iii.  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor
de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de
las mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

iv.  gestionard, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el MARF le
dirija en relacién con la situacion del Emisor, la evolucién de su actividad, el nivel de
cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

i.  mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de negociacién y
restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los valores del Emisor;

ii.  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacion de valores al MARF, asi como en relacion con la informacién
exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

iii.  cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacion
a las consultas y solicitudes de informacidn que este Gltimo pueda dirigirle.

VI. AUDITORES DE CUENTAS

6.1. Nombre y direccién de los auditores del Emisor para el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional)

El auditor de cuentas, hasta la finalizacion del ejercicio de 2020 ha sido Ortin Salvador y Asociados,
S.L.P., con domicilio en Jer6nimo Zurita, 4 1°c, 50001, Zaragoza (Espafia), inscrita en el Registro
Mercantil de de Zaragoza en el Tomo 3803, Libro 0, Folio 67, Hoja Z-50716, Inscripcién: 1%y con NIF
B99292898, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S2056 y en el Instituto
de Auditores Censores Jurados de Cuentas de Espafia con el nimero 18562.

Adicionalmente y, de cara al presente Programa, se ha realizado una revision limitada de las cuentas
correspondientes a 2019 y 2020 por parte de la auditora internacional Crowe Auditores Espafa S.L.P.,
con domicilio en Avenida Diagonal 429, Planta 5, 08036 , Barcelona (Espafia), inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tomo 40189, folio 115, hoja B-363.327 y con NIF B64754534, inscrita en el
Instituto de Auditores Censores Jurados de Cuentas de Espafia con el nimero S1866, serd nombrado
como auditor principal a partir del ejercicio 2021.

VIl. INFORMACION ACERCA DEL EMISOR

7.1. ORIGEN Y DATOS SIGNIFICATIVOS

La denominacion completa del Emisor es BIODIESEL ARAGON, S.L. con Codigo LEI
894500LIMKOOUZ3QSX58.
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BIODIESEL ARAGON, S.L. fue constituida como sociedad limitada el 26 de septiembre de 2006 en
virtud de escritura pablica otorgada ante el Notario de Fraga, D. Javier Felez Ceresuela con el nimero
de su protocolo 375, e inscrita en el Registro Mercantil de Huesca, al Tomo 536, Folio 218, Hoja HU-
8925, Inscripcion 12,

BIODIESEL ARAGON, S.L. se constituye con el siguiente objeto social:

- La produccidn, almacenamiento, comercializacion y distribucién de biocarburantes y, en
particular, de biodiésel, asi como de sus materias primas, subproductos y otros derivados
obtenidos o partir de materias renovables.

- El disefio, calculo, fabricacion, montaje, instalacion, comercializacion, compraventa y
mantenimiento de estructuras metalicas y sus componentes asi como de equipos,
maquinaria y tuberia industrial, calderia y la realizacion de cuantas actividades
relacionadas con el &mbito de un taller metaltrgico se pudieron efectuar. Asi mismo
equipos, maquinaria y tuberia industrial o presion.

- Disefio e instalacion, modificacién, reparacién e inspeccion de toda clase de equipos a
presion y de sus accesorios de seguridad.

- Disefio y ejecucién de instalaciones eléctricas de alta y baja tension asi como de agua y
gas en todo clase de edificios y la instalacion y reparacion de toda clase de aparatos y
maquinaria eléctrica. Disefio de programacion, control y monitorizacién de instalaciones
industriales.

- Ejercicio de las actividades de Transporte y logistica en el desarrollo de nuestra actividad
principal por cuenta propia o ajena con medios propios, alquilados o subcontratados.

- La gestion, asesoramiento, consultaria, administracion, organizacion y explotacion asi
como la ejecucion de proyectos de toda clase de sociedades y negocios relacionados con
el ambito petrolifero y del biodiésel.

- Gestidn de todo tipo de residuos especificos para el desarrollo de la actividad principal.

A fecha del presente Documento Base Informativo el capital social de BIODIESEL ARAGON, S.L. es
de 1.118.997 euros, representado por 1.118.997 acciones, acumulables e indivisibles de 1 euro (1 €) de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.118.997, ambas inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y
econémicos.

7.2. HISTORIA Y EVOLUCION

Bioarag centra su actividad en la produccién y venta de biodiésel a partir de residuos de origen vegetal
y animal que no compiten con los cultivos alimentarios, y a la valorizacién de residuos para
transformarlos en productos aptos para ser utilizados en vehiculos de diésel, contribuyendo asi a la
reduccion de emisiones de gases.

La Companiia se fundd en 2006 y empezd a operar a partir de 2009, cuando la Planta empezé su
actividad. Durante el periodo de 2006 a 2013, la Compafiia se dedica a la fabricacion de biodiésel
destinado al sector de transporte a partir de materias primas de origen vegetal, con niveles de impurezas
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y acidez minimos. Estas caracteristicas permitian contar con una capacidad productiva elevada, al no
producirse apenas mermas durante el proceso de produccién. La Planta fue construida para una
capacidad productiva de 100.000 toneladas anuales.

En 2013, Bioarag comienza a verse perjudicada por la estrechez de margenes entre aceites y biodiésel
provocado, principalmente, por una serie de problemas que acontecen en el sector en torno a la escasez
de aceites vegetales, especialmente de colza. Argentina, principal exportador, reduce sus exportaciones
y esto acarrea la quiebra de muchas plantas activas hasta el momento en Espafia.

Es en este momento cuando se produce la salida del principal promotor y gestor del capital social de la
Compaiiia y la familia Gomez-Monche pasa a tomar el control y gestion de la Compafiia. Para paliar
ese problema y asegurar su supervivencia, se introduce un cambio en el proceso productivo por el cual
empieza a utilizar materias primas de segunda generacion como es el aceite de cocina usado y otros
residuos en la produccion de biodiésel. Es decir, pasa a revalorizar residuos, otorgandoles un uso y
devolviéndolos al sector transporte en forma de biocarburante. Este nuevo proceso productivo
contribuye a la economia circular y a la sostenibilidad en tanto que reduce las emisiones de gases
contaminantes. Estos desechos y residuos introducen la novedad importante de que no compiten con
recursos utilizados en la produccion de alimentos, a diferencia de las anteriores.

Por ello, Bioarag se ve obligada a realizar las modificaciones necesarias para adaptar todo su proceso
productivo a las nuevas condiciones de produccion, a partir de las nuevas materias primas con unas
caracteristicas menos favorables que las primeras -elevados niveles de impurezas, acidez y mermas-.
Estas modificaciones se materializan en elevadas inversiones en Capex en la Planta y un impulso
estratégico con un enfoque de futuro sostenible y verde.

Ademas, durante este periodo, consigue flexibilizar su modelo de negocio, que ya no se centra
Unicamente en la produccion propia, sino en la produccién de maquila. Es decir, comprar la materia
prima de sus clientes para vendérsela una vez transformada en biodiésel.

Tanto es asi que, en 2014, Bioarag firma su primer contrato para la produccién de maquila con clientes
internacionales de primera linea, a quienes mantienen entre sus filas como clientes hoy en dia. Este
viraje le permitié tener una vision global a mercados internacionales que, a través de la diversificacion
de proveedores, le brindara un crecimiento sostenido.

Simultdneamente y durante los afios posteriores, la Unién Europea comienza a introducir cambios a
nivel regulatorio tales como la Directiva (UE) 2018/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11
de diciembre de 2018, relativa al fomento del uso de energia procedente de fuentes renovables (la
“Directiva de Energias Renovables” o “RED I1”), motivados por su lucha contra el cambio climatico
y mirando hacia modelos de produccion mas sostenibles y menos contaminantes para el medio ambiente.
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En muchos paises de la Union se introduce el sistema de Doble Cémputo a través de la Directiva de
Energias Renovables, que incorpora la obligatoriedad de mezcla de carburantes fosiles con
biocarburantes, producidos a partir de residuos y desechos. La peculiaridad del Doble Cémputo es que
la produccion de biodiésel a partir de residuos computa el doble cuando se realiza su mezcla con diésel
tradicional. Esto implica que las compafiias petroleras necesiten la mitad de mezcla de biocarburantes
en su diésel para alcanzar los minimos establecidos por cada pais.

Bioarag detecto esta nueva tendencia y se anticipo a la regulacion espafiola futura, mas rezagada que la
de otros paises de la Uni6n en aguel momento. Continu6 apostando por la transformacion de su modelo
de negocio, basado en la produccion de biodiésel a partir de residuos y desechos, materializado en
importantes inversiones a nivel de Capex e I+D+i constantes que permitieran seguir mejorando su
proceso productivo y ampliandolo.

En el afio 2018, se produce la introduccién del sistema de Doble Cémputo en la regulacion espafiola (la
Directiva de Energias Renovables se publicé en el Diario Oficial de la Uni6n Europea y en el Boletin
Oficial del Estado de fecha 11 de diciembre de 2018), lo que beneficid claramente a Bioarag. Para ese
momento, Bioarag ya esta mas que preparada para acatar la nueva normativa, que ya venia cumpliendo
de manera adelantada tiempo atras. Hasta entonces, el 100% de la produccién era exportada y desde ese
momento empieza un crecimiento de su actividad nacional, llegando a suponer en torno al 18% en 2020.
Paralelamente, eso supuso una mejora del margen estimado de entre 10 y 20 € por tonelada derivado de
los menores costes logisticos. Este mismo afio se firma un nuevo contrato para la produccién de maquila,
esta vez, con una importante compafiia internacional suiza que opera en el sector de los hidrocarburos.

En 2019, Bioarag firma un acuerdo amistoso con Banco Sabadell para su salida definitiva de la
Compafiia como financiador, favoreciendo este hecho la eliminacién de las limitaciones al respecto de
la capacidad financiera y operativa de Bioarag que restringian el cambio estratégico emprendido de
manera clara por la compafiia desde 2014.

Como hito importante en 2020, Bioarag es galardonada con el Premio a la Internacionalizacion
Empresa Huesca 2020.
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7.3. ESTRUCTURA ACCIONARIAL
Segun se ha sefialado anteriormente en el apartado 2.3. del Documento Base Informativo, Bioarag es
una sociedad participada al 100% por la familia Gomez-Monche, con fuertes raices empresariales a

largo plazo y altamente comprometida con el futuro de la Compafiia.

El siguiente grafico refleja la composicion de la sociedad y su accionariado a la fecha del Documento
Base Informativo:

Encarnacion ) I
P 50% Laboratorios Familia Gomez—
Gomez-Monche Elmex S.R.L. 0 Monche Betancort

Vives

Biodiésel Aragon

S.L.

La familia Gomez-Monche tiene una fuerte vocacion empresarial y presencia en el sector farmacéutico,
bodeguero, molturador-refino de aceites vegetales, inmobiliario y energético renovable. Se demuestra
las credenciales de la familia en diversos sectores contando siempre con una vision a largo plazo y una
gran implicacion en su actividad diaria.

7.4. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y GESTION

A la fecha del presente Documento Base Informativo, el érgano de administracion de Bioarag esta
compuesto por un Consejo de Administracion formado por cuatro miembros, tres de ellos consejeros
gue representan a cada grupo familiar, y estructurado como sigue:

- Presidente: Encarnacién Gomez-Monche Vives
- Consejero: Ignacio Gonzalez Gomez

- Consejera: Maria Gomez-Monche Betancort

- Consejero: José Gdmez-Monche Betancort

- Secretario del consejo: Ignacio Acosta Gonzéalez

Adicionalmente, Bioarag cuenta con un equipo directivo con un alto perfil técnico y experiencia en el
sector (la “Direccion”). La estructura organizativa de la Compafiia es la siguiente:
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CONSEJO
ADMINISTRACION
DIRECCION
GENERAL
DIRECCION DIRECCION DIRECCION
INDUSTRIAL FINANCIERA COMERCIAL

1 &5 5 P 1 1 & 1 2
Operarios Operarios Produccion, Mantenimiento,
Aux Laboratorio'y Calidad - 24/7

A continuacidn, se detalla un breve Curriculum Vitae de los principales miembros de la Direccion:

D. José Gémez-Monche (Director General y Accionista de Bioarag)

Director General y Consejero desde 2012. Experiencia en el ambito de la direccion de promocién,
desarrollo, estructuracion financiera y financiacion de proyectos renovables e inmobiliarios. Formacion
Licenciado en Ciencias Empresariales especialidad financiera (Universidad Europea de Madrid and
Universidad Complutense), Executive Development Program PDD-2005 at IESE Universidad de
Navarra.

D. Agustin Escagedo (Director Comercial)

Director Comercial de Compras y Ventas desde 2009. Experiencia en Biocarburantes y trading de
Commodities Agricolas, hedging, mercado de futuros, gestion de riesgo, fletes, logistica y contratos
comercio internacional. Formacion MBA Columbia Business School NY. Law degree Universidad
Complutense Madrid. Experiencia previa Director General en Simsa, compafiia de trading y procesado
de molturacion y refino de soja y girasol.

D. Manuel Pérez (Director Financiero)

Director Financiero en Biodiésel Aragon desde 2012. Realizando tareas de planificacion y ejecucion de
las tareas financieras de la compafiia, desarrollando las politicas de estrategia y operaciones financieras.
Durante 25 afios desarroll6 su carrera profesional como directivo en el sector siderirgico y promotor
inmobiliario. Liderd la salida a Bolsa de Inbes6s (compafiia siderdrgica) y su posterior reconversion a
Inmobiliaria. Formacién en Economia, Master en inmobiliaria y construccion, Facultad de Economia
UB.

D. Jesus Hurtado (Director Industrial)

Director Industrial en Biodiésel Aragén desde 2017. Responsable integral de la fabrica, desarrollando
la estrategia y planificacion industrial. Experiencia en gestion de empresas de fabricacion continua en
el ambito de la fundicidn, reduccion y petréleo. Formacion ingeniero mecanico con maestria en gerencia,
mencion en operaciones y produccion. Certificacion de PMI en disefio de red de tuberias y soldadura.
Catedratico titular en Gerencia de Proyectos de Termo Fluidos.
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7.5. ACTIVIDAD Y ENTORNO COMPETITIVO
7.5.1. Modelo negocio

Bioarag basa su modelo de negocio en un mix entre produccion de maquila (para terceros) y produccion
propia. Este modelo ha permitido a la Compafiia el afianzamiento de clientes de primer nivel con una
vision global a mercados internacionales, una flexibilidad en el proceso productivo y operacional y la
optimizacion y control de costes para ser lo mas eficiente posible.

La produccién propia es un proceso por el cual la Compafia debe comprar las materias primas,
transformandolas en biodiésel y vendiéndolas en el mercado a potenciales clientes. Hasta ahora esta
linea de negocio ha supuesto de media un 18% de la facturacion total de la Compaiiia.

Su otra linea de negocio principal es el modelo mediante maquila, que consiste en la solicitud directa
por parte del cliente de venta de biodiésel. En este sentido, se identifican dos tipos de maquilas
diferenciadas:

- Magquila Sintética: consiste en comprar la materia prima al cliente y, una vez transformada en
biodiésel, venta del producto. La facturacion de la venta es por el importe total del precio del
biodiésel.

- Magquila Directa: no se compra la materia prima, sino que el cliente te la presta para que la compafiia
la transforme y sea devuelta. En este caso se cobra por el servicio.

Si bien en la Maquila Sintética la facturacion serd mayor, el margen sigue siendo el mismo, por lo que
al cambiar el modelo de negocio de uno a otro su facturacién puede verse impactada pero el margen y
el EBITDA se mantendran.

El siguiente gréfico arroja el desglose de la facturacion total de Bioarag en el afio 2019. Sus cuatro lineas
de negocio eran el biodiésel propio, la maquila sintética, subproductos derivados de la produccion de
biodiésel y servicios.

La facturacion total ascendid a los 40.582.316 euros, generando un EBITDA de 1.614.829 euros.

Facturacidn por lineas de negocio, 2019

|

621.667 €

1.170.617 €

10.053.671 €

28.736.360 €

Biodiésel propio = Maquila sintética Subproductos = Servicios



El siguiente grafico muestra el desglose de la facturacion total de Bioarag en el afio 2020, a partir de sus
cuatro lineas de negocio anteriores y la incorporacion de una quinta, la maquila directa.

Asi, la facturacion total de Bioarag en 2020 ascendid a los 48.505.070 euros, generando un EBITDA de
3.161.951.77 euros.

Facturacion por lineas de negocio, 2020

1.439.847 € 156.562 €

\

1.543.380€ 8.524.736 €

36.840.543 €

Biodiésel propio = Maquila sintética ~ Maquila directa

= Subproductos Servicios

7.5.2. Planta productiva

Bioarag cuenta con una planta ultra equipada con tecnologia avanzada Multi Feedstock, energéticamente
eficiente y situada a la vanguardia del sector en Espafia (la “Planta”). Su capacidad de produccién de
biodiésel destilado es superior a la del sector, gracias a estar adaptada para trabajar con materias primas
de elevados niveles de acidez. Ademas, la Planta es una de las 8 plantas de produccion de biocarburante
con la consideracion de Grandfathered en Europa, lo que le permite vender Biodiésel PME en Estados
Unidos, y cuenta con certificados de sostenibilidad de los més altos estAndares y permisos necesarios
para competir en los distintos paises y mercados.

Situada en Huesca, Aragon, goza de una ubicacion estratégica con buena comunicacidn terrestre, tanto
por carretera como por tren. A 30 kilémetros se sit(a el puerto seco (Monzén) y hay otro puerto en
construccion en las inmediaciones de la Planta (La Melusa, Tamarite-Altorricon). También tiene una
buena comunicacién con el puerto de Barcelona, principal punto de operaciones de la Compafiia tanto
para su aprovisionamiento desde diferentes puntos internacionales como para la distribucion de sus
productos a sus clientes.

La Planta cuenta con un gran parque de tanques con una capacidad de almacenaje de 7.000 metros
cubicos de materia prima y otros 7.000 metros cubicos de producto terminado. Ademas, dispone de una
columna de destilacion, lo que permite vender el biodiésel cumpliendo con la calidad establecida por el
cliente y siguiendo la normativa UNE-EN 14214. Por Gltimo, la Planta estara equipada con una unidad
de pretratamiento utilizada como pre-fase de preparacion y tratamiento de la materia prima que va a
permitir iniciar produccion con materias primas avanzadas, es decir, residuos con grandes niveles de
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impurezas que precisan de un tratamiento especial de limpieza exhaustiva que extraiga la parte Gtil antes
de iniciar la produccion.

7.5.3. Clientes

Los clientes de Bioarag son referencias a nivel internacional, contando en su cartera con las principales
petroleras a nivel mundial, siendo algunos de ellos lideres en el sector de Hidrocarburos y Agribusiness
en sus paises de procedencia.

A continuacion, los siguientes graficos reflejan el peso de la facturacién de Bioarag, clasificada segln

su area geogréfica, tanto para el ejercicio 2019 como para el ejercicio 2020, donde el mayor peso es
experimentado por el mercado exterior, con un 54% y un 56%, respectivamente.

Volumen de negocio, 2019 Volumen de negocio, 2020

26% 30%

I 14%

Espafia = Union Europea = Mercado exterior Espafia = Unidn Europea = Mercado exterior

54% >6%
0

Atendiendo a las tres areas anteriores, los dos siguientes graficos muestran tanto la evolucion de la
facturacion, como la evolucion del EBITDA de Bioarag, en funcion de cada una de las tres zonas
geogréficas en las que opera la Compafiia, experimentada durante los ejercicios 2019 y 2020:

Facturacién segun area geografica, 2019y 2020

27.141.748 €
21.783.801 €
14.610.555 € |
10.544.478 € 8.254.036 € l
. I r6.744.766 €
Espafia Union Europea Mercado exterior

m 2019 2020

Expresado en porcentaje, la variacion de las cifras anteriores del ejercicio de 2020 sobre el 2019 suponen
un incremento del 28% para el caso de Espafia, una caida del 22% para la Union Europea y un 20% para
el mercado exterior.
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Por otro lado, el siguiente cuadro expresa la evolucion del EBITDA desglosado segun las tres areas
geograficas, para los ejercicios 2019 y 2020:

EBITDA segln area geografica, 2019y 2020

1.769.318 €
952.955¢€ 866.809 €
419.580 € 328.440 € 439.678 €
Espafia Unidn Europea Mercado exterior

W EBITDA 2019 EBITDA 2020

Expresado en porcentajes, la variacion de las cifras del cuadro anterior suponen un incremento para el
caso de Espafia de un 56%, un 25% para el caso de la Union Europea y un 51% para el caso del mercado
exterior.

7.5.4. Proveedores

Bioarag tiene una red de proveedores muy diversificada, tanto nacional como internacionalmente. El
aprovisionamiento principal de materias primas se hace mediante el transporte de contenedores desde
14 paises diferentes entre los que destacan zonas geograficas como China, Asia Middle East o
Latinoamérica.

Adicionalmente, Bioarag cuenta con una alta capilaridad en el territorio espafiol para la recogida de
residuos, contando con hasta 6.000 puntos de recogida de aceite usado proveniente del canal Horeca,
que posteriormente agregan en diferentes puntos para ser transportados a la Planta.

7.5.5. 1+D+i

Entre sus relaciones con otras entidades, destaca las colaboraciones con diversas empresas,
universidades y fundaciones en su ambito de 1+D+i, con el fin de situarse a la vanguardia en relacion
con la actualidad tecnol6gica, lo que permite a la Compafiia continuar con la optimizacion de su proceso
productivo.

7.5.6. Sector

Atendiendo al sector del biodiésel en Espafia, el siguiente grafico refleja su evolucién, desde 2012 hasta
2018. Este muestra, una tendencia decreciente de la capacidad instalada en Espafia, que se ve reducida
a lo largo de la ultima década en la industria espafiola, como consecuencia de la no adaptacion por parte
de otras plantas a las nuevas condiciones del mercado con nuevos procesos productivos.
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Pese a esto, las plantas que si han sabido adaptarse a los cambios, han visto una fuente de oportunidad
a la hora de incrementar su produccion, cuya tendencia para el sector espafiol viene siendo creciente a
lo largo de la Gltima década.

El sector del biodiésel en Espafia

4931
4.462
3.912 3.785 3.710
3.173 3.168
1o 1 515 1.767
971 :
474 580 8%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

W Capacidad (kt/a) Produccidn (kt)

Fuente: CNMC y APPA
Existe una regulacién correspondiente a cada pais, no obstante, hay un claro apoyo por parte de la Unién
Europea para impulsar el uso de los bio-carburantes en su lucha contra el cambio climatico mediante la
aprobacion en 2018 de la tantas veces mencionada RED Il, promocionando la economia circular,
sostenibilidad y energias renovables.

La produccion de biodiésel y HVO (en inglés, “Hydrotreated Vegetable Oil”) en la Unién Europea
alcanzo un récord de 15.700 millones de litros en 2019.

Total biofuels consumption - Ranks Barriles/Dia (Origen Datos KNOEMA DATA FINDER)

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
United States I 106743 1,064.84 1,071.45 1,072.52 1,007.23 969.40 952.67

Brazil |j=—r—| 647.40 60451 51373 51699 56522 473.80 420.19
3 Indonesia [ | 106.84 6807 4432 5183 1482 3179 18.06
4 China ] 10212 8561 6743 7315 7217 8747 76.80
5 France [ | 8149 7501 7333 7235 6537 6424 5897

Canada [ | 73.58 6678 6675 5511 6485 6840 64.07
7 Germany [ | 7151 6578  69.09 6591 6273 67.40 65.32

Thailand [ | 57.42 5283 4882 4330 4174 3848 3445
) India [ | 4455 3067 1448 2118 1384 779 879
0 Argentina 1 40.67  39.88 4156 3602 3367 30.38 2550
11 United Kingdom 1 4062 3317 2530 2561 2308 27.95 25.06
12 Spain 1 3851 3653 2822 2644 2236 2204 2041
13 Sweden 1 3094 3457 3176  27.92 2099 1825 14.34
4 Colombia 1 2352 2230 1737 17.04 1808 1753 16.82
15 Netherlands | 17.34 1423 8.90 7.3 7.96 892 777
6 Malaysia | 1620 1137 1120 1096 7.86 889 543
7 Philippines | 1542 1354 1232 1220 1172 1063 9.00
8 Japan | 1378 1456 1425 1310 1098 891 7.33
9 Peru | 9.22 9.10 8.94 8.82 8.41 834 808
0 Norway | 8.60 8.60 11.46 8.02 313 289  3.05
21 Czech Republic | 7.78 6.89 7.18 6.61 6.66 710 617
22 Paraguay | 6.39 5.86 5.70 469 3.43 341 350

Fuente: EIA U.S. Energy Information Administration, and EIA International Energy Agency.
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Cada vez més paises amplian la obligatoriedad de su mezcla y la diferenciacion entre aquel producto
procedente de un residuo frente a los de materias primas que podrian tener otros usos de alimentacién
humana o animal. EI uso del biocarburante en Espafia esta regido, entre otros, por el Real Decreto
205/2021, de 30 de marzo, por el que se modifica el Real Decreto 1085/2015, de 4 de diciembre, de
fomento de los biocarburantes, y se regulan los objetivos de venta o consumo de biocarburantes para los
afios 2021y 2022, en el que se establece la obligatoriedad de su mezcla con los carburantes fésiles. Esta
mezcla se fijé en 2020 en un 8,5%, mientras que para el 2021 se establece en un 9,5% vy para el 2022
ascenderd al 10%.

Asi mismo se han establecidos unos limites superiores (“Cap(s)”) en funcion de la tipologia. En el caso
del “Single Counting” presenta un Cap del 7%, un Cap para el UCO y la grasa animal CAT I-11 del 1,7%
anual, y respecto a las materias advanced un consumo indicativo del 0,1% para 2021 y 0,2% en 2022.

Las estimaciones de cara al futuro indican que el gasoil va a perder protagonismo en favor del biodiésel
en el sector transporte. EI consumo de biodiésel en la Union Europea crecera en cualquiera de los tres
escenarios que se plantean en el cuadro inferior, segun datos proporcionados por la multinacional BP.

. bp
Energy Outlook: Energy demand in the EU transport sector
Primary energy consumption by end-use sector in  Share of final energy consumption in transport

U by energy carrier in the EU
EJ Business a8
8O 00 Aapid Net Sero usLa

) )

.
0 Hydrogen
Transport a0% W Electricity
60 Business-as-
wsual Gas
Rapid Mot Zore S W Industry "
4] 50% W EBiofusls
an zvmnijusted ol
0 Buildings 40%,
0
204,
10
o 0%
2me 2000 e F050

7.5.7. Competencia

Bioarag opera en un mercado cuya demanda es creciente y carece de la capacidad instalada para procesar
materias primas procedentes de residuos, con una posicion estratégica en un mercado fragmentado, con
un profundo know-how y experiencia en su actividad, que cuenta con un entorno regulatorio favorable.

En el mercado espafiol existe un déficit productivo en este momento ya que la oferta actual de las 10
plantas que han sobrevivido en Espafia tras los cambios regulatorios de afios anteriores asciende a
850.000 toneladas aproximadas de biodiésel Double Counting, mientras que la demanda nacional de
biodiésel asciende a 1.600.000 toneladas, aproximadamente. Esta diferencia de 750.000 toneladas
muestra el potencial de crecimiento del sector del Double Counting y Advanced.
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Espafia destaca por su situacién estratégica, con muy poca competencia, y geografica, atractiva para
atender mercado espafiol, francés, italiano y mediterraneo. Sin embargo, la entrada de nuevos
competidores exige de una gran inversion en Capex y tecnologia de tratamiento de residuos que no es
sencillo e implica un grado de experiencia y especializacion en el sector.

Como ventaja competitiva de Bioarag destaca que cuenta con una planta ultra equipada, tecnologia
vanguardista, energéticamente eficiente y una ubicacion geografica estratégica. La Planta de Bioarag
cuenta con una buena comunicacion terrestre tanto por carretera como por tren con el puerto de
Barcelona, principal punto logistico de Bioarag tanto para su aprovisionamiento como ventas.
Adicionalmente, se ha publicado recientemente un macro proyecto para arrancar una plataforma
logistica ferroviaria de 130 hectéreas en las inmediaciones de la planta, lo que sin duda mejorara los
costes logisticos de la compafiia y, por tanto, la mejora de margenes.

7.5.8. Futura evolucién del mercado

El mercado esta evolucionando hacia una gran demanda por parte de sus actuales clientes maquiladores
para procesar materias advanced. La escasez de aceite de cocina usado (“UCQO”) causado por el efecto
del COVID-19, y la propia dindmica del mercado ha provocado una segunda transformacion de las
plantas de biodiésel hacia la transformacion de materias primas advanced, que complementan el catdlogo
y contribuyen al desarrollo de la economia circular en cuanto a la transformacion de residuos. Estas
materias primas incluyen entre otras materias las siguientes:

e POME (“Palm Oil Mill Effluent” o efluente de aceite de palma),

e SBE (“Spent Bleaching Earth” o aceite recuperado de tierras decolorantes y refinacion),
e jabones procedentes de la refinacion, y

e 4cidos grasos del aceite de cocina usado, entre otras.

Actualmente, el mercado espafiol no tiene capacidad instalada para procesar estas materias primas
advanced y existe una clara barrera para acceder la produccion de éstas. Es de esperar que la produccion
anual de los competidores se reduzca en la medida en la que las plantas traten de adaptarse a estas nuevas
exigencias ya que requiere de altas inversiones en Capex y un mayor grado de especializacion, lo que
provocara que la produccion instalada vaya minorando por la incapacidad de adaptacién a las nuevas
medidas.

7.6. MOTIVO DEL PROGRAMA'Y DESTINO DE LOS FONDOS

El destino de los fondos obtenidos con la Emision de los Bonos emitidos al amparo de este Documento
Base Informativo sera para financiar proyectos que cumplan con los requisitos para ser considerados
como Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Proyects) de conformidad con los Green Bond
Principles (los “GBP”) publicados por la International Capital Markets Association (“ICMA”); en
particular, (a) la cancelacion de financiacion existente en tanto en cuanto esta cancelacion cumple los
GBP publicados por la ICMA; y (b) inversiones en Capex dirigidas a ampliar la capacidad productiva
de la Planta del Emisor, y otros Proyectos Verdes Elegibles.
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En las Condiciones Finales de cada Emision podra concretarse con mayor detalle el destino de los fondos
de la correspondiente Emisidn. No obstante, esta previsto que la primera Emision al amparo del presente
Programa se destine a la cancelacion de la deuda existente y, en concreto, aquella contraida por la
Compafiia en 2019 en concepto de préstamo puente para una futura emision de bonos verdes.

La futura evolucién del mercado implica que la estrategia corporativa de Bioarag esté enfocada en la
flexibilizacion del mix de materias primas utilizados en su proceso productivo y en incrementar la
capacidad productiva de la planta, aumentando asi la maquila, la produccién propia y las ventas directas
de la Compaiiia.

Para poder llevar a cabo este desarrollo de la Planta es necesaria la inversién en la transformacion del
proceso productivo, que incluye todas las fases del proceso, desde el pretratamiento de las materias hasta
la destilacion de las mismas. Para ello, Bioarag se plantea destinar los fondos obtenidos al amparo del
Programa a estos fines, ayudando al desarrollo e impulso de la Compafiia.

Las inversiones y modificaciones realizadas hasta 2020 han permitido alcanzar una capacidad de 55.000
toneladas por afio con niveles de acidez del 10%. Con las inversiones previstas, la Planta podra alcanzar
una capacidad de produccién de 75.000 toneladas por afio con un nivel de acidez medio del 10% y
55.000 toneladas por afio en caso de usar materias primas con nivel de acidez medio de 20%.

Adicionalmente, la financiacién obtenida permitiria a Bioarag estar preparado para futuras
oportunidades que puedan surgir en el mercado como consecuencia de la potencial concentracion de los
actuales competidores, de la necesidad del cambio de los productores tradicionales hacia la valorizacion
de materias primas advanced, asi como el desarrollo de actividades verdes complementarias al proyecto
de Bioarag como un actor de referencia, tanto en la valorizacion de residuos, como en su contribucion a
la economia circular y al desarrollo de energias limpias.

7.7. INFORMACION FINANCIERA

Se incluye en el presente epigrafe un resumen de la informacion financiera contenida en las cuentas
anuales auditadas de Biodiésel Aragén, S.L. para los ejercicios 2019 y 2020.

Las cuentas anuales han sido auditadas por Ortin Salvador y Asociados, S.L.P. y muestran la imagen
fiel del patrimonio y situacion financiera de la Sociedad, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
de conformidad con el marco normativo regulatorio de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.

Adicionalmente, la auditora internacional Crowe Auditores Espafa, S.L.P. ha realizado una revision

limitada de las cuentas anuales de 2020 de cara a su entrada como auditor desde el ejercicio 2021, para
la cual ya ha sido mandatada.
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Bioarag, S.L.
Balance de los ejercicios 2019 y 2020

ACTIVO (Miles €)

Inmovilizado 18.518 17.898
Inversiones Financieras L/P 161 301
Activos por impuestos diferidos 247 3.879
ACTIVO NO CORRIENTE 18.926 22.078
Existencias 6.999 4.641
Clientes 1.073 1.854
Deudores varios 347 596
Inversiones Financieras C/P 5 40
Tesoreria 941 3.299
ACTIVO CORRIENTE 9.366 10.429
TOTAL ACTIVO 28.292 32.507

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Miles €)

Recursos Propios 11.609 16.068
Subvenciones 712 631
PATRIMONIO NETO 12.322 16.699
Préstamos participativos 2.306 2.306
Deudas financiera L/P 3.275 6.806
PASIVO NO CORRIENTE 5.581 9.112
Deudas financiera C/P 2.658 2.051
Acreedores comerciales 7.731 4.458
Provisiones C/P 187
PASIVO CORRIENTE 10.390 6.696
TOTAL PASIVO 28.292 32.507
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2019 y 2020

PERDIDAS Y GANANCIAS (Miles €)

Cifra de negocios 40.582 48.505
Aprovisionamiento -34.778 -40.152
MARGEN BRUTO 5.804 8.353
Gastos personal -1.533 -1.685
Otros gastos de explotacion -4.254 -3.744
Otros ingresos de eplotacion 1.598 238
EBITDA 1.615 3.162
Amortizaciones y deterioros 58 -2.009
EBIT 1.673 1.153
Resultado Financiero -219 -325
Resultado Extraordinario 4.240
RTO ANTES IMPUESTOS 5.694 828
Impuestos 179 3.631
RTO EJERCICIO 5.873 4.459

Flujos de Caja de los ejercicios 2019 y 2020

FLUJOS DE CAJA (Miles €)

EBITDA 1.615 3.162
Ajustes del resultado -369 244
Working Capital 1.758 -2.671
CF OPERATIVO 3.005 735
Capex -763 -1.593
CF INVERSIONES -763 -1.593
Emision patrimonio 635
Emision deuda 4,375 4.200
Amortizaciéon deuda -6.808 -969
Dividendos
Tipo de cambio -4 -15
CF FINANCIERO -1.802 3.216
CF TOTAL 439 2.358
Tesoreria Inicial 502 941
TESORERIA FINAL 941 3.299

VIIl. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
8.1. Definiciones

En el presente apartado VIII, los términos que comiencen por mayuscula y no estén expresamente
definidos tendran el significado que se les da en el Anexo | del presente Documento Base Informativo.
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8.2. Denominacion completa del Programa, descripcion de valores y divisa de emision

El Programa se denomina Programa de Renta Fija Biodiésel Aragon, S.L. 2021 y los valores que el
Emisor podra emitir al amparo del presente Programa son obligaciones senior no subordinadas (los
“Bonos”™).

Los Bonos son valores de renta fija que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion a su vencimiento. Los Bonos que el Emisor podra emitir al amparo del
presente Programa seran “valores no participativos” segun dicho término se define en la letra k) del
articulo 4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que creen o0 reconozcan una deuda.

Los Bonos se emitiran en Euros, con un valor nominal unitario de cien mil euros (100.000 €) y estaran
representados mediante anotaciones en cuenta de conformidad con la normativa del MARF.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los
mecanismos de negociacion en el MARF, en el que se solicitara su incorporacion, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 8.3 del TRLMV y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial (tal y como el mismo sea modificado en cada momento,
y en particular, pero sin limitacion, tal y como éste ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017,
de 1 de septiembre y por el Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, el “RD 878/2015”).

8.3. Cddigo ISIN asignado por la agencia nacional de codificacién de valores

La informacion relativa al Codigo ISIN de los Bonos emitidos con cargo a este Documento Base
Informativo se incluird en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision realizada al amparo
del Programa.

8.4. Importe méximo del Programa
El importe nominal maximo total del Programa es de diez millones de euros (10.000.000 €).
8.5. Fungibilidad de los valores

Siempre que asi se establezca en las Condiciones Finales, los Bonos podran tener la consideracion de
fungibles con aquellos emitidos en futuras Emisiones de igual naturaleza o de nuevas Emisiones o de
Emisiones ampliables o continuas (tap) de valores siendo estos fungibles entre si, segun se establezca
en las Condiciones Finales. A estos efectos, en las correspondientes Condiciones Finales se hara constar
la relacién de las Emisiones anteriores con las que la nueva Emision resulta fungible.

En caso de concurso del Emisor, cuando existan Emisiones de Bonos fungibles con otros, los titulares
de los Bonos (los “Bonistas™) emitidos con anterioridad no tendrén prelacion en derechos con respecto
a los tenedores de los Bonos emitidos posteriormente.
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8.6. Calificacion crediticia

Los Bonos que se incorporen al MARF al amparo del Programa han sido objeto de calificacion crediticia
por Axesor en fecha 16 de julio de 2021 con una calificacion de BB. La agencia de rating que califica
el riesgo de crédito inherente a los Bonos esta reconocida por la European Securities and Markets
Authority (“ESMA?”), aplica una metodologia de calificacion crediticia que cumple con el Reglamento
(CE) N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre las
agencias de calificacion crediticia y ha sido designada por el Emisor.

Asimismo, el Emisor ha obtenido una calificacion crediticia de BB- con tendencia estable.
Ambos ratings se haran constar en las Condiciones Finales de cada Emision.
8.7. Calificacién como Bono Verde

Los Principios de Bonos Verdes (Green Bond Principles, abreviadamente los “GBP”) publicados por la
International Capital Markets Association (“ICMA”) definen “bono verde” como cualquier tipo de
instrumento de deuda en el que los fondos obtenidos se destinen exclusivamente a financiar (o
refinanciar) de forma parcial o total proyectos verdes nuevos (0 ya existentes) con un beneficio
medioambiental claro (de conformidad con los requisitos de “Utilizacion de los fondos” de los GBP) y
gue estén alineados con los cuatro componentes basicos de los GBP.

Para més detalles sobre en qué consisten los bonos verdes y los GBP, se recomienda la lectura de la
Guia al respecto disponible en la pagina web de ICMA en inglés:

https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-
Principles-June-2021-140621.pdf

Al emitir un bono verde, los emisores lanzan una sefial respecto a su compromiso para actuar sobre las
cuestiones medioambientales, tanto interna como externamente, mediante la financiacion de proyectos
con claros beneficios medioambientales. También pueden lograr una mayor diversificacion de su base
inversora, lo que puede significar un incremento potencial de la demanda con las ventajas adicionales
gue ello conlleva.

El presente Programa estara certificado con la “second party opinion” otorgada por parte de Serfiex,
proveedor global de servicios ESG (del inglés, “Environmental, Social and Corporate Governance”)
para inversores y organizaciones privadas, publicas y Organizaciones No Gubernamentales (la “SPO”).

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa tendran la consideracion de “bono verde”, de
conformidad con los GBP.

Con este objeto, el Emisor ha identificado e identificard aquellos proyectos de energias limpias que
cumplan los requisitos para ser considerados como Proyectos Verdes Elegibles, proyectos que deberan
estar justificados por parte del Emisor (en inglés, “Eligible Green Projects”) para obtener las
correspondientes verificaciones por parte de la SPO.
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De esta forma, en las Condiciones Finales de cada Emisidn se hard mencidn expresa a que los requisitos
de utilizacion de los fondos de los GBP se cumplen para la Emision de que se trate, con el debido detalle
sobre los Proyectos Verdes Elegibles a los que se destine el uso de los fondos obtenidos con la emisién
de dichos Bonos.

8.8. Orden de prelacion / Rango de los Bonos

(@)

(b)

En caso de que no se constituyese el derecho real de hipoteca de primer rango: En tanto no se
otorgue la Hipoteca formalizada en escritura pablica en cumplimiento de la Promesa de Hipoteca,
los Bonos tendran la consideracion de obligaciones “simples”, senior, que no contaran con
garantias reales (“unsecured”) ni garantias personales. En tal caso, las obligaciones del Emisor
bajo los Bonos constituiran obligaciones senior no subordinadas y no garantizadas. Los derechos
de los Bonistas frente al Emisor tendran igual rango de prelacion (pari passu), preferencias o
privilegios que los derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no
garantizados del Emisor.

En el supuesto de concurso del Emisor sin haberse otorgado la Hipoteca en escritura pablica en
cumplimiento de la Promesa de Hipoteca, los créditos relativos a los Bonos no garantizados (que
no sean subordinados conforme a los articulos 281 y siguientes de la Ley Concursal), seran
créditos ordinarios segun se definen en la Ley Concursal. Los créditos ordinarios tienen un rango
inferior al de los créditos contra la masa y a los créditos privilegiados y superior al de los créditos
subordinados y los derechos de los accionistas.

Conforme al articulo 152 de la Ley Concursal, el devengo de intereses se suspendera a partir de
la fecha de declaracion del concurso del Emisor. Los intereses devengados e impagados
adeudados con respecto a los Bonos al inicio del concurso del Emisor tendran la consideracion
de créditos subordinados.

En caso de que se constituyese el derecho real de hipoteca de primer rango: En caso de que, en
cumplimiento de la Promesa de Hipoteca, se formalizase la constitucion de la Hipoteca, las
obligaciones del Emisor constituirian obligaciones senior no subordinadas y garantizadas por la
Hipoteca. Los derechos de los Bonistas frente al Emisor tendrian en tal caso, al menos (y sin
perjuicio de la Hipoteca), igual rango de prelacion (pari passu), preferencias o privilegios que los
derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no garantizados del Emisor.

En el supuesto de concurso del Emisor y habiéndose constituido la Hipoteca, los créditos relativos
a los Bonos (que no sean subordinados conforme al articulo 281 y siguientes de la Ley Concursal),
serian créditos con privilegio especial segln se definen en la Ley Concursal (hasta la parte del
crédito que alcance el valor de la Hipoteca, calculado segln la Ley Concursal) y créditos
ordinarios (por la parte que exceda del valor de la Hipoteca). Los créditos con privilegio especial
tienen un rango inferior al de los créditos contra la masa y superior con respecto a los créditos
ordinarios. Los créditos ordinarios tienen un rango inferior al de los créditos contra la masa 'y a
los créditos privilegiados. Tanto los créditos ordinarios como los privilegiados tienen un rango
superior al de los créditos subordinados y los derechos de los accionistas.
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Conforme al articulo 152 de la Ley Concursal, el devengo de intereses se suspenderd a partir de
la fecha de declaracion del concurso del Emisor. Los intereses devengados e impagados
adeudados con respecto a los Bonos al inicio del concurso del Emisor tendran la consideracion
de créditos subordinados.

8.9. Plazo de vigencia del Documento Base Informativo

El plazo de vigencia del Documento Base Informativo es de 12 meses a partir de la fecha de su
incorporacion al MARF.

Al tratarse de un programa de emision de valores de renta fija de tipo continuo, los Bonos podran
emitirse, suscribirse y desembolsarse cualquier Dia Habil durante el periodo de vigencia del Documento
Base Informativo. En todo caso, la incorporacion de los Bonos en el MARF debera tener lugar dentro
de dicho plazo de vigencia.

Con ocasion de cada Emision de Bonos se procedera al envio y depo6sito en el MARF de las Condiciones
Finales, y de la correspondiente documentacion complementaria para la incorporacion de los Bonos en
el MARF.

8.10.

Fecha de Emision y Desembolso, periodo de solicitud de suscripcion. Sistema de colocacion
8.10.1. Fechas de emisién y desembolso

En las Condiciones Finales de cada Emision se estableceran la fecha de emisién y la fecha de
desembolso de los Bonos que se emitan. La fecha de emision y desembolso de los Bonos y la
fecha de su incorporacion en el MARF no podran ser posteriores a la fecha de expiracién de la
vigencia del presente Documento Base Informativo.

8.10.2. Periodo de solicitud de suscripcion de los Bonos

En las Condiciones Finales de cada Emision se establecerd, en su caso, el periodode suscripcién
de los Bonos que se emitan.

Los inversores podran remitir sus solicitudes a través de la Entidad Colocadora (es decir, EBN
Banco de Negocios, S.A.) o directamente al Emisor, segun se indique en las respectivas
Condiciones Finales.

8.10.3. Colocacién y aseguramiento del Programa

Las Emisiones realizadas al amparo del Programa seran objeto de colocacion privada entre
inversores cualificados y clientes profesionales por parte de la Entidad Colocadora, que ha
suscrito con el Emisor un contrato de colocacion en relacion con los Bonos. Con ocasion de
cada Emision, la Entidad Colocadora y el Emisor suscribirdn un contrato de pricing especifico
en relacion con los Bonos de la correspondiente Emision.
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Ni la Entidad Colocadora ni ninguna otra entidad, han asumido compromiso alguno de
aseguramiento de los Bonos que se emitan al amparo del Programa.

8.11. Promesa de Hipoteca con Poder Irrevocable, en favor del Comisario de los bonistas

Sin perjuicio de la responsabilidad personal ilimitada del Emisor de conformidad con el articulo 1.911
del Codigo Civil, el Emisor, en garantia del completo y puntual cumplimiento de las obligaciones de
pago del Emisor derivadas de los Bonos emitidos al amparo del presente Documento Base Informativo
(las “Obligaciones Garantizadas™), otorgard una promesa de derecho real de hipoteca de primer rango
sobre la Planta (la “Promesa de Hipoteca™) en favor de los Bonistas, formalizada en documento a parte
entre el Emisor y el Comisario (en su propio nombre y en nombre y representacion de los Bonistas) .

Los términos en los que se estructurara la Promesa de Hipoteca son los siguientes:
0] A efectos de dar cumplimiento a la Promesa de Hipoteca de primer rango, el Emisor:

a. se compromete a liberar la Planta de cualquier carga o gravamen que pese sobre la
misma con caracter previo y, en cualquier caso, en la fecha de suscripcién de la Promesa
de Hipoteca;

b. se compromete irrevocablemente a no gravar o disponer en modo alguno la Planta;

c. se compromete a otorgar la Promesa de Hipoteca en escritura publica, con caracter
previo y, en cualquier caso, en un plazo de treinta (30) Dia Habiles desde la fecha de
desembolso de la primera emision al amparo del Programa;

d. se compromete a dar publicidad y a advertir de la existencia de la Promesa de Hipoteca
y del Poder Irrevocable a los acreedores financieros actuales o futuros del Emisor; asi
como a incluir el Documento Base Informativo en la pagina web de la Compafiia y
comunicar de manera fehaciente al auditor de cuentas anuales de su existencia; y

e. otorgard, de manera simultanea a la suscripcion y elevacion a publico de la Promesa de
Hipoteca, y en escritura publica aparte, a favor del Comisario que acepta, en nombre y
representacion de los Bonistas, un poder irrevocable tan amplio como sea necesario
para que el Comisario pueda, en representacion del Emisor (el “Poder Irrevocable™):

i. constituir la hipoteca de primer rango sobre la Planta (1a “Hipoteca™); y

ii. realizar tantos actos como sean legalmente necesarios para la efectividad de la
hipoteca.

Las anteriores facultades se otorgaran también a efectos de auto contratacion, incluso a
favor de terceros. Los poderes descritos tienen la naturaleza de mandato irrevocable, al
objeto de que la finalidad de la Promesa de Hipoteca no quede frustrada.

(i) El Comisario (siguiendo las instrucciones de los Bonistas) estara facultado para la
constitucion efectiva de la hipoteca de primer rango sobre la Planta, que se otorgara en el
caso de que
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(iii)

(iv)

a. el Emisor incurra en cualquier Supuesto de Vencimiento Anticipado de los Bonos; 0

b. las Obligaciones Garantizadas no hubieran sido plenamente satisfechas en la fecha de
su vencimiento final.

A efectos aclaratorios, la constitucion efectiva de la Hipoteca requerira del acuerdo previo
de la mayoria del Sindicato de Bonistas prevista en el Reglamento del Sindicato de Bonistas.
Los Bonistas no podran, de forma individual, ejecutar por si mismos, o instruir al Comisario
gue constituya y ejecute, la Hipoteca, aun cuando hubiera concurrido un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Individual.

A los efectos de la ejecucion de la Hipoteca, el Comisario (en nombre y representacion de
los Bonistas y siguiendo las instrucciones de los mismos), podra iniciar cualesquiera de los
procedimientos que legalmente le asistan, ya sea el proceso judicial declarativo o de
ejecucion forzosa, el extrajudicial previsto en el articulo 1.872 del Cédigo Civil y en el
expediente de subasta notarial regulado en el Capitulo V del Titulo VII de la Ley del
Notariado o lo previsto en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion puablica (el “RDL
5/2005”).

Los términos especificos de la ejecucion de la Hipoteca seran los previstos en el Poder
Irrevocable y sus anexos.

La Promesa de Hipoteca se otorga en beneficio de todos los Bonistas, presentes y futuros. Por tanto, en
caso de venta o transmision de los Bonos, el comprador o adquirente de dichos Bonos sera considerado
beneficiario de la Promesa de Hipoteca sin necesidad de actuacién ulterior por su parte o por parte del
transmitente.

8.12.

Obligaciones del Emisor (covenants)

El Emisor se compromete, durante toda la vida de los Bonos, a cumplir con las obligaciones previstas a
continuacion.

8.12.1. Domicilio social

El Emisor se compromete a mantener, durante la vida de los Bonos, su domicilio social en
Espafia.

8.12.2. Rating

El Emisor se compromete a mantener, durante la vida de los Bonos, la calificacion crediticia de
dichos Bonos obtenida de conformidad con lo previsto en el apartado 8.6 (Calificacion
crediticia) anterior. Del mismo modo, el Emisor se obliga a comunicar al Comisario del
Sindicato de Bonistas y al mercado (en este ultimo caso mediante la publicacion en MARF de
la informacion relevante correspondiente) cualquier cambio que se produzca en esta
calificacion.
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8.12.3. Obligaciones de informacion
8.12.3.1. Informacion financiera

Sin perjuicio de, en su caso, la publicacion en MARF de la informacion relevante
correspondiente, el Emisor debera entregar al Comisario y al Asesor Registrado:

a) tan pronto como estén disponibles, pero en cualquier caso antes del 30 de abril de cada
Ejercicio:

(i) los Estados Financieros Anuales Auditados correspondientes al Ejercicio
anterior por auditora de reconocido prestigio e internacional,

(ii) el Certificado de Cumplimiento Anual de Ratios con respecto al Ejercicio
anterior;

b) tan pronto como estén disponibles, pero en cualquier caso antes del 31 de octubre de cada
Ejercicio, los Estados Financieros Intermedios Semestrales no auditados (que deberan
incluir pérdidas y ganancias, balance y cash flow) relativos al primer semestre del Ejercicio.

c) tan pronto como esté disponible, pero en cualquier caso antes del 30 de abril de cada
Ejercicio, el Certificado de Uso de Fondos expedido por el auditor.

8.12.3.2. Otras obligaciones de informacion

a) Sin perjuicio de, en su caso, la publicacion en MARF de la informacién relevante
correspondiente, el Emisor debera entregar al Comisario y al Asesor Registrado tan pronto
como estén disponibles, pero en cualquier caso antes del 31 de julio y el 31 de enero de cada
Ejercicio, respectivamente, un reporte semestral de incidencias técnicas y retrasos en la
produccién, asi como de las actividades llevadas a cabo para su subsanacién y el estado
final de las actividad productiva a fecha del reporte.

b) Sin perjuicio de, en su caso, la publicacion en MARF de la informacién relevante
correspondiente, el Emisor debera informar al Comisario y al Asesor Registrado de:

(M cualquier hecho que constituya, o es razonablemente previsible que pueda
constituir, un Supuesto de Vencimiento Anticipado de los Bonos;

(i) sobre cualquier venta, transmision o cesion parcial o total de algun Activo
Esencial; y

(iii)  cualquier otra informacion relevante que se produzca en la sociedad y que afecte o
pueda afectar a la solvencia del Emisor, a su capacidad de hacer frente a sus
obligaciones al amparo de los Bonos o a la validez o ejecutabilidad de los Bonos;

c) Asimismo, el Comisario podra solicitar al Emisor cualquier otra informacion necesaria a los
efectos exclusivos de poder verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el
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presente Documento Base Informativo, siempre y cuando dicha informacion no constituya
informacién privilegiada.

8.12.4. Negative pledge

En tanto que los Bonos emitidos al amparo de este Documento Base Informativo no hayan
guedado totalmente amortizados, el Emisor no podrd constituir garantias reales o
personales de cualquier tipo (incluyendo contragarantias) sobre cualesquiera de los
activos y derechos sujetos a la Promesa de Hipoteca otorgada en virtud del Programa y,
en particular, sobre la Planta y los Activos Esenciales de la Compafiia, salvo: (i) aquellas
garantias que deban otorgarse por imperativo legal; (ii) la Promesa de Hipoteca; (iii)
aquellas garantias reales que hayan sido otorgadas por el Emisor con anterioridad a la
fecha de este Documento Base Informativo; o (vi) aquellas garantias cuyo otorgamiento
haya sido especificamente aprobado por la Asamblea General de Bonistas.

8.12.5. Orden de prelacion (pari passu)

El Emisor se compromete, durante toda la vida de los Bonos, a mantener los Bonos y los
derechos que de los mismos se deriven para los Bonistas, al menos, en el mismo rango de
prelacion (pari passu) y con las mismas preferencias y garantias reales, personales o de otro tipo
gue los derechos que de cualquier contrato se deriven, ahora o en el futuro, para cualquier otro
acreedor no subordinado y no garantizado del Emisor (salvo por lo que se refiere a las
preferencias impuestas por las leyes de aplicacion general).

8.12.6. Distribuciones a los socios

En tanto que los Bonos emitidos al amparo de este Documento Base Informativo no hayan
guedado totalmente amortizados, el Emisor se compromete a no efectuar distribuciones de
dividendos a los socios ni distribuciones destinadas al repago de cualquier Deuda Subordinada,
presente o futura, salvo que dicha distribucion no suponga el incumplimiento de las condiciones
de caracter financiero recogidas en el apartado 8.12.8 (Condiciones financieras del Emisor)
siguiente.

8.12.7. Destino de los fondos

El destino de los fondos obtenidos con la Emision de los Bonos emitidos al amparo de este
Documento Base Informativo sera para financiar proyectos que cumplan con los requisitos para
ser considerados como Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Proyects) de conformidad
con los Green Bond Principles (los “GBP”) publicados por la International Capital Markets
Association (“ICMA”); en particular, (a) la cancelacion de financiacion existente en tanto en
cuanto esta cancelacion cumple los GBP publicados por la ICMA,; y (b) inversiones en Capex
dirigidas a ampliar la capacidad productiva de la Planta del Emisor, y otros Proyectos Verdes
Elegibles.

En las Condiciones Finales de cada Emision podra concretarse con mayor detalle el destino de
los fondos de la correspondiente Emision.
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8.12.8. Condiciones financieras del Emisor
8.12.8.1. Obligaciones de caracter financiero
El Emisor tendra, en todo momento, que cumplir con las siguientes condiciones financieras:

a) el Ratio Deuda Financiera Estructural Neta / EBITDA debera ser:

i. inferior oigual a 2x en 2021,
ii. inferior oigual a 2x en 2022;
iii. inferior oigual a 1,5x en 2023;
iv. inferior oigual a 1x en 2024; e
v. inferior o igual a 1x en 2025

b) el Ratio Patrimonio Neto / Deuda Financiera Estructural Neta debera ser superior o igual a
2x a partir de 2021.

c) el Ratio EBITDA / Gastos Financieros Netos debera ser superior o igual a 6x a partir de
2021.

d) Dentro del ratio de deuda financiera estructural neta se excluye todo el endeudamiento
financiero para la compra de materias primas que esté ligado de manera clara y directa a la
existencia equivalente de contratos de venta de biocarburante (una vez valorizada la materia
prima), a clientes actuales de reconocido prestigio y solvencia, con los que exista
experiencia contrastada, 0 a nuevos clientes corporativos que tengan una trayectoria
sectorial acreditada y un adecuado perfil crediticio. Las materias primas que hayan sido
objeto de compra bajo este endeudamiento deberan estar bajo un contrato de seguro de una
entidad del sector de reconocido prestigio y solvencia (en la actualidad, Catalana
Occidente).

A la hora de los calculos de los ratios, esta verificacion debera hacerse por parte del auditor con
los datos proporcionados por el Director Financiero de la Compafiia.

8.12.8.2. Incumplimiento del Ratio Deuda Financiera Estructural Neta / EBITDA,
Ratio Patrimonio Neto / Deuda Financiera Estructural Neta y Ratio
EBITDA / Gastos Financieros

En el caso de que se incumpliera en algiin momento el Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA,
el Ratio Patrimonio Neto / Deuda Financiera Estructural Neta y/o Ratio EBITDA / Gastos
Financieros, el Emisor se compromete a, en el plazo maximo de tres (3) meses desde la fecha
en la que se produzca el incumplimiento efectivo del correspondiente ratio, realizar todas las
acciones necesarias, tanto a nivel econémico como patrimonial, para restaurar el ratio
incumplido y no incurrir en un Supuesto de Vencimiento Anticipado segun lo dispuesto en el
apartado 8.13.1 del presente Documento Base Informativo.
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Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea General de Bonistas podrd acordar un plazo de
subsanacion inferior a tres (3) meses de manera justificada y ante determinadas situaciones que
pudiesen afectar a la posicién crediticia de los Bonistas.

8.12.9. Disposicion de activos

En tanto que los Bonos emitidos al amparo de este Documento Base Informativo no estén
completamente amortizados, el Emisor se compromete a reinvertir los Importes Netos obtenidos
por la venta, transmision o cesién parcial o total de algin Activo Esencial del Emisor en otro
activo o proyecto que cumpla con los requisitos para ser considerado como Proyecto Verde
Elegible de conformidad con los Green Bond Principles publicados por la ICMA, y que genere
el mismo o mejor rendimiento que el Activo Esencial liquidado, en el plazo de doce (12) meses
desde la fecha en la que se hubiera formalizado la venta, transmisién o cesion correspondiente.

Durante dicho plazo de doce (12) meses y hasta que se produzca su reinversion segin lo
dispuesto en el parrafo anterior, el Emisor no podra disponer de los fondos obtenidos por la
venta del Activo Esencial.

En el caso de que los fondos no se reinviertan en el plazo indicado, deberén destinarse a
amortizar anticipadamente los Bonos.

8.12.10. Mantenimiento de seguros

En tanto que los Bonos emitidos al amparo de este Documento Base Informativo no estén
completamente amortizados, el Emisor se compromete a que la Planta, los Activos Esenciales
de la Compafiia y las materias primas que vayan a entrar en el proceso productivo, estén
debidamente asegurados mediante la suscripcion de contratos de seguros con entidades
aseguradoras de reconocido prestigio dentro del sector de actividad de la Compafiia, nacionales
o internacionales.

8.12.11. Disposicion de indemnizaciones de seguros

En tanto que los Bonos emitidos al amparo de este Documento Base Informativo no estén
completamente amortizados, el Emisor se compromete a, en caso de producirse un evento o
dafio sobre los Activos Esenciales y/o las materias primas que vayan a entrar en el proceso
productivo que dé lugar a una indemnizacion bajo los contratos de seguro suscritos con
entidades aseguradoras (segun lo dispuesto en el 8.12.10 anterior); destinar el importe obtenido
a la restauracion y/o recuperacion del perfecto estado de actividad del Activo Esencial y/o
materia prima que ha sufrido el evento o dafio.

En el caso de que el Emisor no utilizase la indemnizacion obtenida para la restauracion y/o

recuperacion del perfecto estado de actividad del Activo Esencial y/o materia prima que ha
sufrido el evento o dafio; el Emisor se compromete a destinarlo a la inversién en un activo o en
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un proyecto que cumpla con los requisitos para ser considerado como Proyecto Verde Elegible
de conformidad con los Green Bond Principles publicados por la ICMA.

En ambos casos, mientras estos fondos no se reinviertan, deberan estar depositados en una
entidad de crédito de reconocida solvencia (con un rating “Investment grade” por cualquiera de
las tres principales agencias de rating globales -S&P, Moody’s o Fitch-) y, en caso de no
encontrar alternativas de reinversion en un plazo méaximo de ciento ochenta (180) dias naturales,
debera consultarse con los correspondientes Sindicatos de Bonistas el destino de esos fondos,
incluyendo la posibilidad de amortizacion anticipada de los Bonos de la correspondiente
Emision.

8.12.12. Transacciones con Partes Vinculadas

En tanto que los Bonos emitidos al amparo de este Documento Base Informativo no estén
completamente amortizados, el Emisor no podréa suscribir cualquier contrato o transaccién con
cualquier Parte Vinculada que no sea en condiciones normales de mercado.

8.12.13. Obligaciones en materia medioambiental y social

Durante la vida de los Bonos, el Emisor se compromete a:

a) proporcionar, a través del Comisario y en un plazo de un (1) mes tras la recepcion de la
solicitud, cualquier informacion solicitada por los Bonistas en relacion con asuntos
medioambientales y sociales de conformidad con la normativa local aplicable y el
mantenimiento de una actividad verde reflejada, entre otros, en el mantenimiento de los
certificados de sostenibilidad y permisos necesarios para competir en los distintos paises y
mercados;

b) mantener, a nivel corporativo, una actividad calificada como verde reflejada, entre otros, en
el mantenimiento de los certificados de sostenibilidad y permisos necesarios para competir
en los distintos paises y mercados;

c) formular y distribuir anualmente, durante los tres primeros meses anteriores al cierre del
gjercicio social, un informe detallando los proyectos verdes desarrollados por la Compafiia
de conformidad con los GBP, y el destino de los fondos obtenidos en virtud del Programa; y

d) proporcionar a través del Comisario, a instancia del acuerdo de la Asamblea General de
Bonistas, por motivos justificados, una certificacién emitida por un tercero acreditado,
detallando los proyectos verdes elegibles bajo del GBP desarrollados por la Compafiia 'y el
destino de los fondos del Programa a su financiacion.

8.12.14. Obligaciones en materia de prevencion de blanqueo de capitales y terrorismo

Durante la vida de los Bonos, el Emisor (a través del Comisario) se compromete a proporcionar
la documentacion e informacién solicitada por los Bonistas para llevar a cabo las
comprobaciones que consideren necesarias en materia de prevencion del blanqueo de capitales,
financiacion del terrorismo, productos de doble uso, y otras comprobaciones similares.
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8.13.

Vencimiento anticipado de los Bonos por los Bonistas
8.13.1. Supuestos de Vencimiento Anticipado

El Emisor estara obligado a comunicar al Comisario del Sindicato de Bonistas el acaecimiento
de cualquier Supuesto de Vencimiento Anticipado de los Bonos con caracter inmediato y, en
todo caso, dentro del plazo de diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha en que Emisor tuvo
conocimiento o deberia haber tenido conocimiento.

Los siguientes supuestos (los “Supuestos de Vencimiento Anticipado”) podran dar lugar al
vencimiento anticipado de los Bonos y por ende a su amortizacion, de conformidad con lo
previsto en el apartado 8.13.2 siguiente.

Los Bonos se amortizaran a la par, es decir, cien por cien (100%) de su valor nominal a la fecha
de amortizacion anticipada, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
amortizacién anticipada.

8.13.1.1. Insolvencia

En el supuesto de que el Emisor sea insolvente o entre en concurso de acreedores, 0 no pueda
cumplir regularmente sus obligaciones exigibles, o sea declarado insolvente o0 en concurso o se
haya presentado una solicitud voluntaria ante un tribunal pertinente para la declaraciéon del
concurso por el Emisor, o detenga, suspenda o amenace con detener o suspender el pago de la
totalidad o una parte importante de sus obligaciones exigibles.

8.13.1.2.  Liquidacion

En el supuesto de que se realice una peticion o se apruebe una resolucion efectiva para la
liquidacién o disolucion del Emisor o cualquier persona que actle en su nombre anuncie
publicamente su intencién de dejar de llevar a cabo la totalidad o la préactica totalidad de sus
negocios u operaciones, excepto con el proposito de una reorganizacion, fusién o consolidacion
en los términos aprobados por la Asamblea General de Bonistas.

8.13.1.3.  Incumplimiento de obligaciones de pago

Si el Emisor no pagase, a sus respectivos vencimientos, cualesquiera importes debidos en virtud
de los Bonos, y en particular, sin limitacion, en concepto de principal, intereses, comisiones,
gastos o cualquier otra suma debida en virtud del presente Documento Base Informativo, sin
necesidad de requerimiento previo alguno, que no sea solucionado en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la fecha en que deberia haber sido satisfecho.
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8.13.1.4.  Incumplimiento de Ratios Financieros

En caso de que el Emisor incumpliera el Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA, el Ratio
Patrimonio Neto / Deuda Financiera Estructural Neta y/o Ratio EBITDA / Gastos Financieros
especificados en el apartado 8.12.8.1 de este Documento Base Informativo, y no subsanase
dicho incumplimiento en el plazo méaximo de tres (3) meses desde la fecha en la que se produzca
el incumplimiento efectivo del correspondiente ratio, segun lo dispuesto en el apartado 8.12.8.2.
del presente Documento Base Informativo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea General de Bonistas podra acordar un plazo de
subsanacion inferior a tres (3) meses de manera justificada y ante determinadas situaciones que
pudiesen afectar a la posicion crediticia de los Bonistas.

8.13.1.5. Cross Default
Si el Emisor:

a) incumpliera cualesquiera obligaciones de pago vencidas y exigibles de naturaleza
financiera, cualquiera que fuera su importe, y el correspondiente periodo de gracia hubiera
expirado; o

b) incumpliera cualesquiera obligaciones de pago vencidas y exigibles de cualquier naturaleza
(salvo las de naturaleza financiera, que se regiran por lo previsto en el apartado a) anterior)
asumidas con terceros, siempre que su importe, de forma individual o agregada (por uno o
mas incumplimientos) durante toda la vida de los Bonos exceda 1.000.000 €.

8.13.1.6.  Modificacién material del objeto social
Si el Emisor acordase la modificacion sustancial de su objeto social o, sin modificarlo, cambiase
su actividad y negocio actual, o cualquier otra modificacion estatutaria que supusiera una
modificacion sustancial de las caracteristicas y derechos inherentes a sus acciones o
participaciones.

8.13.1.7.  Denegacidn de opinion de auditoria
En el supuesto de que: (i) los informes de auditoria individuales del Emisor emitidos por el
auditor hayan incluido una opiniéon “denegada” con arreglo a los principios generalmente
aceptados en Espafia; o bien (ii) el auditor no emita opinion sobre los Estados Financieros
Anuales Auditados del Emisor por causas imputables al Emisor.

8.13.1.8. Cambio de Control

En el supuesto de que acaeciese un Cambio de Control.
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8.13.1.9.  Falta de perfeccionamiento de la Hipoteca
Si la Hipoteca,

(i) no se constituyese de conformidad con los términos y condiciones previstos en el presente
Documento Base Informativo o en la Promesa de Hipoteca, o los términos de la Hipoteca
difieran de los previstos en el presente Documento Base Informativo o en la Promesa de
Hipoteca, o se modificasen sin consentimiento de los Bonistas;

(if) resultase ser invalida o inexigible;
(iii) si la Hipoteca resultase tener un rango preferencial inferior a primer rango; o

(iv) si la Hipoteca perdiese su preferencia (salvo por lo que se refiere a las preferencias
impuestas por las leyes de aplicacion general).

8.13.1.10. Incumplimiento de otras obligaciones

Si el Emisor incumpliera cualesquiera otras obligaciones asumidas en virtud del presente
Documento Base Informativo.

8.13.2. Declaracion de vencimiento anticipado por los Bonistas
8.13.2.1.  Vencimiento anticipado automatico

En caso de que ocurra cualquiera de los Supuestos de Vencimiento Anticipado previstos en los
apartados 8.13.1.1 (Insolvencia) y 8.13.1.2 (Liquidacién) anteriores, el principal de los Bonos
pendiente de pago a dicha fecha, junto con cualesquiera intereses u otras cantidades debidas al
amparo de los mismos seran inmediatamente debidos y exigibles.

En dicho caso, el Emisor debera pagar las cantidades debidas y exigibles de conformidad con
lo previsto en el presente apartado en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde la
ocurrencia del correspondiente Supuesto de Vencimiento Anticipado.

8.13.2.2.  Vencimiento anticipado declarado

El Emisor debera informar a los Bonistas (a través del Comisario) de la ocurrencia de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado (distinto de los Supuestos de Vencimiento anticipado
previstos en los apartados 8.13.1.1 (Insolvencia) y 8.13.1.2 (Liquidacién) anteriores).

Si dicho Supuesto de Vencimiento Anticipado no ha sido subsanado en un plazo de veinte (20)
Dias Habiles desde la ocurrencia del mismo (con la excepcion prevista en la seccion 8.13.1.3
(Incumplimiento de obligaciones de pago)), el Comisario debera convocar la Asamblea General
de Bonistas (tal y como se regula en el Reglamento del Sindicato de Bonistas). En dicha
asamblea, los Bonistas decidirdn, de conformidad con lo establecido en el articulo 12.2. del
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Reglamento de la Asamblea General de Bonistas, declarar el vencimiento anticipado de los
Bonos o no hacerlo. EI Comisario debera notificar al Emisor la decisién tomada por los Bonistas
en el seno de dicha asamblea.

En el caso de que los Bonistas decidieran declarar el vencimiento anticipado de los Bonos, el
Emisor deberd pagar el principal de los Bonos pendiente de pago a dicha fecha, junto con
cualesquiera intereses u otras cantidades debidas y exigibles bajo los Bonos en un plazo maximo
de quince (15) Dias Habiles desde la comunicacion realizada a tal efecto por el Comisario.

8.14. Derechos econémicos que confieren los valores, fechas de pago, servicio financiero de los
Bonos

Conforme a la legislacion vigente, los Bonos carecen de derechos politicos distintos a los que
correspondan al sindicato de bonistas constituido para cada Emision (el “Sindicato de Bonistas”) de
conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, (Ia “Ley de
Sociedades de Capital”).

El texto integro del Reglamento del Sindicato de Bonistas para cada Emisidn se encuentra en el Anexo
11 de este Documento Base Informativo.

Los derechos econdmicos y financieros para los Bonistas son los derivados de las condiciones de tipo
de interés, rendimientos y precios de amortizacion con gque se emiten y se encuentran recogidos en los
apartados siguientes.

El servicio financiero de los Bonos seré atendido por EBN Banco de Negocios, S.A. (el “Agente de
Pagos”) abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias
0 de terceros, segun proceda, de las entidades participantes en Iberclear las cantidades correspondientes,
sin necesidad de que los Bonistas deban realizar actuacion alguna en relacién con los derechos
economicos derivados de sus valores.

8.15. Tipos de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
8.15.1. Tipo de interés ordinario

Los Bonos podran tener un interés fijo o variable, segin se establezca en las Condiciones Finales
correspondientes, de conformidad con lo previsto en los apartados siguientes.

8.15.1.1. Bonos con interés fijo

En los Bonos que, de conformidad con las Condiciones Finales correspondientes, tengan un
interés fijo, el interés (cupon) seré Unico e inalterable desde la fecha de emision hasta la fecha
de amortizacion de los correspondientes Bonos. Por tanto, no existirdA componente variable
alguno para la determinacion del tipo de interés de los Bonos, el cual quedara establecido en la
fecha de emision que corresponda.
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8.15.1.2. Bonos con interés variable

En los Bonos que, de conformidad con las Condiciones Finales correspondientes, tengan un
interés variable, los Bonos tendran un tipo de interés variable por referencia a un tipo de interés
de mercado o referencia de mercado de otros activos de renta fija, ya sea directamente o con la
adicion de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un
margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.
Igualmente, el interés de los Bonos podra determinarse mediante una combinacion de tipos de
interés fijos con tipos de interés variables.

En las Emisiones de Bonos con tipo de interés variable, cuando no se especifique otra cosa, la
base de referencia sera Euro Bank Interbank Offered Rate para el euro (Euribor) al plazo que
sea indicado en las Condiciones Finales correspondientes, tomando como referencia la pagina
de Reuters “EURIBORO01” (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”. Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible,
se tomara como “Pantalla Relevante” por este orden, las paginas de informacion electrénica que
ofrezcan los tipos Euribor (publicados por British Bankers Association) de Bloomberg, Telerate
o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del Euro.

En ausencia de tipos segun lo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de referencia
sustitutivo serd la media simple de los tipos de interés interbancarios para las operaciones de
depédsito no transferibles en euros al plazo que sea indicado en las Condiciones Finales
correspondientes, y para un importe equivalente al importe de los Bonos ofertados en la fecha
de determinacion del cupdn por las entidades sefialadas a continuacién, siendo dicho tipo de
interés solicitado a estas entidades de manera simultanea (las “Entidades de Referencia”):

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
- Banco Santander, S.A.

- Cecabank, S.A.

- Deutsche Bank, S.A.E.

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas Entidades de Referencia no suministrara
declaracion de cotizaciones de tipos de interés, sera de aplicacion el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados por al menos dos de las Entidades de
Referencia restantes.

En ausencia de tipos segun lo sefialado en los parrafos anteriores, sera de aplicacion el ultimo
tipo de interés de referencia del periodo de devengo de intereses inmediatamente anterior. En la
primera fecha de determinacion, en el supuesto de no publicacion o de no determinacién del
tipo de interés de referencia segin lo previsto en a los parrafos anteriores, se tomaran los
publicados en la pagina de Reuters “EURIBORO01” (o cualquiera que la sustituya segin los
parrafos anteriores) el Gltimo dia habil en el que dicho tipo de interés de referencia haya sido
publicado.
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La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 a.m. (CET) de dos (2) Dias Habiles antes de la
fecha de inicio de cada Periodo de Interés, salvo que se especifique otra fijacion en las
Condiciones Finales correspondiente.

La plaza de referencia serd Madrid.

En caso de que el EURIBOR (o cualquier otro tipo de referencia utilizado para calcular el tipo
de interés aplicable) resultase negativo, se entendera que el EURIBOR (o el correspondiente
tipo de referencia) es cero (0).

8.15.1.3. Célculo y pago del interés ordinario

La duracion de cada Emision se dividira en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamente, los
“Periodos de Interés” y, cada uno de ellos, individualmente, el “Periodo de Interés”), cuya
duracién vendra determinada en las Condiciones Finales de cada Emision. Cada Periodo de
Interés comenzara en la fecha de terminacion del Periodo de Interés inmediatamente anterior.
Para el computo de cada Periodo de Interés se entendera incluido en dicho Periodo de Interés el
primer dia natural del mismo vy, el dltimo, excluido.

Los Periodos de Interés no podran extenderse mas alla de la fecha de vencimiento final de los
Bonos. En dicho caso, la duracién del ultimo Periodo de Interés se reducird de forma que el
Gltimo dia de éste coincida con la fecha de vencimiento final de los Bonos correspondientes.

En el caso de que un Periodo de Interés finalice en un dia que no sea un Dia Habil, el vencimiento
se extenderd hasta el primer Dia Habil siguiente a menos que ello suponga que el vencimiento
se extienda al siguiente mes, en cuyo caso el Periodo de Interés se reducira hasta el primer Dia
Habil anterior. El exceso o defecto de duracidn que pudiera producirse en un Periodo de Interés
determinado como consecuencia de lo anterior, se reducird o afadira respectivamente en el
inmediato siguiente.

Salvo que se diga lo contrario en las Condiciones Finales, los intereses devengados bajo los
Bonos se abonaran el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada una de ellas, una “Fecha de
Pago”). Los Bonos emitidos devengaran, desde la fecha de desembolso, hasta el total
vencimiento de los mismos, un interés sobre el valor nominal de los Bonos sujeto a las
condiciones de revision, pago y con la periodicidad que se determine en las Condiciones Finales
Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses de los Bonos se
calcularan mediante la aplicacion de la siguiente formula:

C=N=*|*d/Base
Donde:
C = importe bruto del cupon periddico;

N = nominal del Bono vigente en la fecha de pago inmediata anterior, o en su defecto en la fecha
de desembolso;
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| = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales;

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la fecha de
pago del cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable;

Base = Actual / 365, salvo que las Condiciones Finales especifiquen otra cosa.
8.16. Amortizacién ordinaria de los Bonos
8.16.1. Precio de amortizacion

El precio de amortizacion podré ser igual, inferior o superior a su valor nominal, segin se
especifique en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision, libre de gastos para el
titular y pagadero de una sola vez en la correspondiente fecha de vencimiento final de los Bonos.

8.16.2. Fechay modalidades de amortizacion

Las fechas y modalidades de amortizacién aplicables a los Bonos se fijaran en las Condiciones
Finales, pudiendo preverse amortizaciones periddicas de conformidad con un calendario de
amortizaciones, que reduciran proporcionalmente el nominal de los Bonos, 0 un pago a
vencimiento (bullet), y estando comprendida la fecha de amortizacién entre un minimo de un
(1) afio y un maximo de cuatro (4) afios.

Si el dia de pago de la amortizacion no es un Dia Habil a efectos de calendario, el pago del
mismo se trasladara al Dia Habil inmediatamente posterior, sin que por ello el suscriptor tenga
derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

8.17. Representacion de los Bonistas

Los titulares de los Bonos descritos en el presente Documento Base Informativo tienen derecho a voto
en la Asamblea General de Bonistas. Se constituird un Sindicato de Bonistas por cada una de las
Emisiones (salvo en caso de Emisiones fungibles con Emisiones anteriores (tap), en las que se
constituird un unico Sindicato de Bonistas), que conferira a los tenedores de los Bonos los derechos que
se establezcan en la Ley de Sociedades de Capital y en el Reglamento del Sindicato de Bonistas.

Con la suscripcion de un Bono, el titular se convertird automaticamente en miembro del Sindicato de
Bonistas de la Emisién correspondiente. Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato estan
contenidas en el Reglamento del Sindicato de Bonistas.

A estos efectos, la Compafiia ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a Bondholders, S.L,

sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en avenida de Francia 17,
A, 1, 46023, Valencia, Espafia y C.I.F. nimero B-98604986, que ha aceptado el cargo.
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El texto del reglamento del Sindicato de Bonistas (el “Reglamento del Sindicato de Bonistas”) para
cada una de las Emisiones es el que se adjunta como Anexo 1.

8.18. Compromiso de liquidez
No existe compromiso de liquidez.

8.19. Forma de representacion mediante anotaciones en cuenta y designacion expresa de la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de valores, junto con sus
participantes

8.19.1. Representacion mediante anotaciones en cuenta

Los Bonos que se emitan al amparo de este Programa estaran representados por medio de
anotaciones en cuenta.

La denominacién, nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de
los Bonos seran las que se determinen en las Condiciones Finales de cada Emisién.

La entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion
de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“lIberclear”), domiciliada en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1.

Los Bonos se registraran en Iberclear, como entidad gestora del registro central de valores (el
“Registro Central”) en el que se registran los saldos de valores totales de cada una de sus
entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

En los registros contables a cargo de las Entidades Participantes en Iberclear (0, en caso de que
el Bonista sea una entidad Participante en Iberclear, en el registro contable de Iberclear) se
llevaran las cuentas correspondientes a cada Bonista, que expresaran en todo momento el saldo
de los Bonos que le pertenezcan.

Los titulares de los Bonos que no tengan, directa o indirectamente a través de sus custodios, una
cuenta de participantes en Iberclear podran participar en los Bonos a través de cuentas puente
mantenidas por cada una de Euroclear Bank SA/ N. V. (“Euroclear”) y Clearstream Banking,
sociedad anonima, Luxemburgo (“Clearstream, Luxemburgo”) con Iberclear.

De conformidad con el articulo 16 del Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, modificado por
Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre (el “RD 878/2015”); la persona que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se presumira titular legitimo. A estos efectos,
“titular” de un Bono o “Bonista” significa, indistintamente, la persona a cuyo nombre figura
registrado dicho Bono en ese momento en el Registro Central gestionado por Iberclear o, segin
el caso, el registro contable de la correspondiente Entidad Participante en Iberclear.
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A solicitud de los Bonistas, la Entidad Participante en Iberclear correspondiente entregara al
Bonista correspondiente uno o mas certificados de legitimacion (cada uno, un “Certificado de
Legitimacion”) acreditativo de los Bonos de que es titular o, cuando el propio Bonista sea una
Entidad Participante en Iberclear, sera Iberclear quien entregue a dicho Bonista el
correspondiente Certificado de Legitimacion (en cada caso, de conformidad con los requisitos
de la ley espafiola y los procedimientos de la Entidad Participante en Iberclear correspondiente
0, segun el caso, Iberclear).

De conformidad con el articulo 13 del RD 878/2015, la transmisién de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta (como es el caso de los Bonos) tendra lugar por transferencia
contable. Cada Bonista sera tratado (salvo que la ley espafiola establezca otra cosa) como el
titular legitimo de los Bonos correspondientes a todos los efectos (independientemente de que
se encuentre vencido o no, y de cualquier notificacion relativa a la propiedad, fideicomiso o
cualquier interés sobre el mismo o de cualquier anotacion en el Certificado de Legitimacién, o
del robo o pérdida del Certificado de Legitimacion emitido con respecto al mismo) y ninguna
persona asumira responsabilidad alguna por tratar como tal al Bonista correspondiente.

El Agente de Pagos es el encargado de liquidar la operacion en Iberclear y entregar los Bonos a
los inversores o a la(s) entidad(es) que estos designen siguiendo el método de entrega contra

pago.
8.19.2. Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores, sin perjuicio de las limitaciones que puedan resultar del Sistema
Multilateral de Negociacidn en el que se negocian.

Conforme la norma segunda de la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y
exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija, los Bonos estan dirigidos
exclusivamente a “inversores cualificados” y “clientes profesionales”, segun la definicion
atribuida a cada una de dichas expresiones en el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y en la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros, respectivamente, excluyendo en todo casos a inversores
minoristas en el Espacio Econdmico Europeo.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del MARF donde seran admitidos a negociacién. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del
adquiriente en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de titulos
valores y desde ese momento la transmision sera oponible a terceros.
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8.20. Fiscalidad de los Bonos

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor a la fecha de este Documento Base
Informativo, los Bonos se califican como activos financieros con rendimiento explicito.

En consecuencia, a los Bonos emitidos al amparo de la Emisidn a la que hace referencia este Documento
Base Informativo les serd de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las
Emisiones de activos financieros con rendimiento explicito en Espafia.

En particular, las rentas derivadas de los Bonos se conceptiian como rendimientos del capital mobiliario
y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta; (i) el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (el “IRPF”); (ii) el Impuesto sobre Sociedades (el “1S”); y (iii) el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (el “IRNR”); y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones
establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y deméas normas que les sirven de desarrollo.

A continuacion, se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de los Bonos. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos implicados en
los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico, respectivamente, en los territorios
histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Se asume que los Bonos se representaran mediante anotaciones en cuenta y se solicitara la admision
para su negociacion y cotizacion en el MARF, puesto que dichas circunstancias tienen gran
trascendencia, a efectos de este analisis.

Este resumen no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario
gue pudieran ser relevantes para los titulares de los Bonos en cuanto a una decision de adquisicién de
los Bonos, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del
IS, las Instituciones de Inversidn Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en
régimen de atribucién de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

En consecuencia, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de Bonos, consulten
con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar asesoramiento personalizado a la vista
de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, cada uno de los inversores y potenciales inversores
habra de estar atento a los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de
interpretacion pudieran experimentar en el futuro.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

0] la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del IRPF”), modificada por la Ley 26/2014,
de 27 de noviembre, asi como en los articulos 74 y siguientes del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de
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marzo (el “Reglamento del IRPF”), modificado por el Real Decreto 1003/2014, de 5 de
diciembre;

(i) el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (Ia “Ley del IRNR”), modificado
por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (el
“Reglamento del IRNR”);

(iii) la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “Ley del 1S”), asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del 1S”);

(iv) la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn,
supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”),

(V) el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de
las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD
1065/20077);

(vi) la Ley 29/1987, de 18 de diciembre de 1987, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(la “Ley del ISD”); y

(vii)  laLey 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en
vigor, respectivamente en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra,
o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inverso.

8.20.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmisién de los Bonos

La emision, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos esta sujeta y
exenta 0 no sujeta, segun los casos, del Impuesto sobre el Valor Afadido (articulo 20.Uno.18
letral) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido). Asimismo,
dichas operaciones no estaran sujetas a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo 7.5
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre) y exenta de la modalidad de Actos Juridicos Documentados del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo 45.1.B.15 del citado
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados).
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8.20.2. Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de los Bonos

(i) Inversores Personas Fisicas con Residencia Fiscal en Territorio Espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (el “IRPF)

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicién de
contribuyentes por el IRPF, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de la
transmisién, reembolso o amortizacion de dichos Bonos, tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en los
términos del articulo 25.2 de la Ley del IRPF.

El tipo impositivo aplicable a dichos rendimientos vendra determinado por la siguiente escala
vigente a la fecha de este Documento Base Informativo: del 19% (para los primeros 6.000 euros
de renta), del 21% (para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros), del 23%
(para las rentas comprendidas entre 50.000 euros y 200.000 euros) y del 26% (para rentas que
excedan de 200.000 euros).

Con caréacter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversién en Bonos
por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a retencion, en
concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente
del 19%. La retencidn que se practique serad deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su
caso, a las devoluciones previstas en la legislacién vigente.

Sin perjuicio de los anterior, en el caso de la transmision, reembolso o amortizacion de los

Bonos, conforme al articulo 75.3.e) del Reglamento del IRPF, no existird obligacion de

retencion sobre estos rendimientos cuando los Bonos:

a) estén representados mediante anotaciones en cuenta; y

b) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol (que no es aplicable en el
caso de incorporacion de los Bonos en el MARF).

Sin embargo, si debera practicarse la correspondiente retencién sobre la parte del precio que
equivalga al cupon corrido en las transmisiones de los Bonos efectuadas dentro de los 30 dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, cuando (i) el adquirente de los Bonos sea
una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, y (ii) el interés pagado por los Bonos esté exceptuado de la obligacion de retener
en relacion con el adquirente.

En estos casos, la base de la retencion estara constituida por la parte del precio que equivalga al
cupon corrido del valor transmitido, dado que las rentas derivadas de la transmision de estos
activos se encuentran no sujetas a retencion.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Bonos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
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retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que acte por cuenta
del transmitente sera la obligada a retener.

Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”)

Las personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol estdn sometidas al IP por la
totalidad del patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

Con caréacter general, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo exento de 700.000 euros. El
exceso sobre dicho limite tributard por el IP de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%. Todo ello sin perjuicio de lo que haya establecido,
en su caso, cada Comunidad Auténoma, ya que las Comunidades Auténomas tienen
competencias normativas, llegando a regular, también, normas especiales que prevén
determinadas exenciones o bonificaciones, asi como tipos incrementados, que deberan ser
consultadas.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “1SD”)

Las personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran los Bonos o derechos sobre los
mismos por herencia, legado o donacion estaran sometidos a este Impuesto de acuerdo con las
normas estatales, forales y autonémicas gque sean de aplicacion segln sea el lugar de residencia
habitual del causante o donatario.

(i) Inversores Personas Juridicas con Residencia Fiscal en Territorio Espafiol

Impuesto sobre Sociedades (el “1S™)

Con caracter general, las rentas obtenidas por los titulares de los Bonos que tengan la condicion
de sujetos pasivos del IS, tanto con ocasion del pago del cupdén como con motivo de la
transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, se integraran en la base imponible del
impuesto, gravandose al tipo general del 25% en el caso de que la base imponible del impuesto,
una vez realizados los ajustes extracontables pertinentes, resultase positiva.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta del IS, con caracter general los rendimientos del
capital mobiliario dinerarios estardn sujetos a retencion, actualmente al tipo del 19%. No
obstante, con arreglo al régimen especial previsto en la Disposicion Adicional Primera de la Ley
10/2014 y siempre y cuando se cumpla con el procedimiento establecido en el RD 1065/2007,
los pagos de cupdn bajo los Bonos estaran exentos de retencion para este tipo de inversores.

Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, cabe mencionar que, en materia de retenciones e
ingresos a cuenta, con caracter general, también estan exceptuados de retencion, conforme a lo
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dispuesto en el articulo 61.q) del Reglamento del IS, los Bonos que (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol o en el MARF.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, seré el contenido
en la Orden de 22 de diciembre de 1999, no derogada por la Ley 10/2014.

En caso de no aplicar las exenciones sefialadas anteriormente, la retencion, con el caracter de
pago a cuenta del IS, se practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencion a cuenta

gue en su caso se practique, serd deducible de la cuota del IS.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no estan sujetas al 1SD. Para los supuestos en que el beneficiario fuera
una persona juridica, la renta obtenida se gravara, si procede, con arreglo a las normas del IS.

(iii) Inversores no Residentes en Territorio Espariol

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (el "IRNR")

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia a través de un establecimiento
permanente, el rendimiento derivado de los Bonos constituira una renta mas que debe integrarse
en la base imponible del IRNR, resultando aplicable la normativa del IS, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia (los “CDI”)
que pudieran determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o, en su caso, la
aplicacidn de tipos de gravamen reducidos.

En el supuesto de inversores no residentes que no operen en Espafia a través de establecimiento
permanente, con caracter general, las rentas derivadas de los Bonos estaran sujetas a tributacion
al tipo del 19% en el IRNR, siendo, en su caso, objeto de retencion al mismo tipo.

No obstante, con arreglo al régimen especial previsto en la Disposicion Adicional Primera de la
Ley 10/2014 y siempre y cuando se cumpla con el procedimiento establecido en el RD
1065/2007, los pagos de cupon bajo los Bonos estaran exentos de tributacion y retencién para
este tipo de inversores.

Sin perjuicio de lo anterior, y para el caso de que no fuera aplicable dicho régimen especial,
estaran exentas de tributacion y retencién las rentas obtenidas en caso de que el inversor sea
residente en un Estado Miembro de la UE o en otro Estado integrante del Espacio Econémico
Europeo, y acredite dicha circunstancia a través del correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales competentes de su pais de residencia en el ejercicio
en que obtiene las rentas.
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También resultara de aplicacion una exencion de tributacion o, en su caso, un tipo reducido, si
el perceptor es residente en un pais que haya suscrito con Espafia un convenio para evitar la
doble imposicion que establezca dicha exencion o tipo reducido y siempre que el citado inversor
acredite su derecho a la aplicacion del mencionado convenio a través de la aportacion del
correspondiente certificado de residencia fiscal relativo al ejercicio en que se obtengan las
rentas.

Por ultimo, estos rendimientos forman parte de la informacion a suministrar por la Hacienda
Espafiola para su intercambio con las autoridades fiscales del pais de residencia en el &mbito de
la Directiva 2014/107/UE del Consejo, de 9 de diciembre de 2014 , que modifica la Directiva
2011/16/UE por lo que se refiere a la obligatoriedad del intercambio automatico de informacion
en el &mbito de la fiscalidad.

Impuesto sobre el Patrimonio

Con caracter general y sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion de los CDI, las personas
fisicas no residentes en Espafia cuyas propiedades o derechos situados en Espafia o que puedan
ejercitarse en territorio espafiol excedan de 700.000 euros estaran sujetas al IP, sin perjuicio de
cualquier otra exencién que pudiera ser de aplicacion.

Las personas fisicas que sean residentes en un Estado miembro de la Unién Europea o del
Espacio Econémico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada
por la Comunidad Auténoma donde radigque el mayor valor de los bienes y derechos de que sean
titulares y por los que se exija el IP, porque estén situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espaiiol.

Asimismo, de acuerdo con la Jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea y del
Tribunal Constitucional existente en la fecha de este resumen, la normativa sefialada en el
parrafo anterior también deberia poder ser aplicada por personas fisicas residentes en paises
terceros.

Sin perjuicio de lo anterior, segin lo dispuesto en el articulo 4.7 de la LIP se consideraran
exentos de tributacion por dicho Impuesto aquellos valores cuyos rendimientos estén exentos

de tributacion de conformidad con el articulo 14 de la LIRNR.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que
adquieran los valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que sean
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacién con dicho impuesto,
estaran sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacion de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia
fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales
del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los
efectos previstos en el Convenio.
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En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia
estaran sometidas al 1SD de acuerdo con las normas estatales.

No obstante, si el causante, el heredero o el donatario son residentes en un Estado miembro de
la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, segun el caso concreto, podra resultar de
aplicacién la normativa aprobada por la correspondiente Comunidad Auténoma, siguiendo
reglas especificas.

Asimismo, de acuerdo con la Jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea y del
Tribunal Constitucional existente en la fecha de este resumen, la normativa sefialada en el
parrafo anterior también deberia poder ser aplicada por personas fisicas residentes en paises
terceros.

(iv) Régimen de Informacion dispuesto en el Articulo 44 del Real Decreto 1065/2007

Esta previsto que a los Bonos les resulte de aplicacion el régimen fiscal establecido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014. Dicha norma establece ciertas obligaciones
de informacion en relacion con los Bonos que deberan ser cumplidas con ocasion de cada pago
de rendimientos procedentes de las mismos. El desarrollo reglamentario de dichas obligaciones
de informacion se encuentra recogido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

En el caso de los Bonos, como valores que se registren originariamente en una entidad de
compensacion y liquidacién de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que
mantengan los Bonos registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que
gestionan los sistemas de compensacion y liquidacién de valores con sede en el extranjero que
tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y liquidacién de valores domiciliada
en territorio espafiol, deberdan suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una
declaracion que de acuerdo con lo que conste en sus registros contenga la siguiente informacion
respecto de los Bonos:

(i) identificacion de los Bonos;
(ii) importe total a reembolsar;
(iii) importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(iv) importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio,
los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

El formato de la citada declaracion se ajustard al establecido a tal efecto en el anexo del RD
1065/2007. Esta declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada vencimiento
de los rendimientos. Una vez presentada dicha declaracion en el referido plazo, se abonarén por
su importe integro los rendimientos correspondientes a los no residentes sin establecimiento
permanente en territorio espafiol y a los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, asi como
a no residentes con establecimiento permanente en territorio espafiol. La falta de presentacion
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de la mencionada declaracion por alguna de las entidades obligadas en la fecha prevista
anteriormente determinard, para el Emisor o el Agente de Pagos, la obligacion de abonar los
rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la
aplicacion del tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de estos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos
derivados de los valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el
Emisor o el Agente de Pagos, procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades
retenidas en exceso.

8.21. Legislacion aplicable y jurisdiccion

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacidn espafiola que resulte aplicable al Emisor
0 a los valores. En particular, se emiten de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, la
Ley de Sociedades de Capital y aquellas otras normas que desarrollan las mencionadas.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tienen la competencia exclusiva para resolver
cualquier controversia que surja de o en relacion con los Bonos (incluyendo una controversia
relativa a cualquier obligacidn no contractual derivada o en relacién con los Bonos).

8.22. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se establece el
Programa

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procedio a la aprobacion del Programa fue el
acuerdo de la junta general del Emisor de fecha 22 de julio de 2021 y acuerdo del consejo de
administracion del Emisor de fecha 22 de julio de 2021.

IX. INCORPORACION DE VALORES

9.1. Solicitud de incorporacion de los valores al Mercado Alternativo de Renta Fija. Plazo de
incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en el presente Documento Base Informativo de
Incorporacion en el sistema multilateral de negociacién denominado MARF. Dicha incorporacion tendra
lugar dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de desembolso.

En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en los términos
previstos en la normativa en materia del mercado de valores, constituyéndose en un mercado alternativo,
no oficial, para la negociacion de valores de renta fija.

El presente Documento Base Informativo de Incorporacién de valores de medio y largo plazo es el
requerido por la Circular 2/2018 del MARF.
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Ni MARF ni la Comision Nacional del Mercado de Valores ni la Entidad Colocadora han aprobado o
efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el contenido del presente
Documento Base Informativo requerido por la Circular 2/2018, sin que la intervencion del MARF
suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de
la informacion contenida en la documentacién aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Base Informativo con
anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones gue se exigen para la
incorporacién, permanencia y exclusion de los valores en MARF, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de Iberclear.

9.2. Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros al Emisor

Los gastos estimados por el asesoramiento financiero, legal y otros servicios prestados al Emisor en
relacion con el Programa y la preparacion e incorporacion en el MARF de este Documento Base
Informativo ascienden a un importe aproximado total de ochocientos ochenta y ocho mil euros (88.000
€).

Asimismo, con ocasién de cada Emisién se incurrird en gastos adicionales que se especificaran, en su
caso, en las correspondientes Condiciones Finales.

X. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No se incluye en el Documento Base Informativo ninguna declaracion o informe atribuido a una persona
en calidad de experto. No se incluye en el Documento Base Informativo ninguna declaracion o informe
atribuido a un tercero.

XIl. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

El Emisor declara que pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del Documento Base Informativo:

a) Los estatutos sociales del Emisor pueden consultarse en el Registro Mercantil de Madrid y la
pagina web corporativa del Emisor.

b) La informacion financiera histérica del Emisor para los dos ejercicios que preceden a la
publicacién del Documento Base Informativo podra consultarse en el Anexo IV, Anexo V vy
Anexo VI de este Documento Base Informativo.
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ANEXO I. TERMINOS DEFINIDOS

A los efectos del presente Documento Base Informativo los siguientes términos definidos tendran el
siguiente significado:

“Activos Esenciales”

significa cualquier activo que, individual o de forma agregada, afecte
directa o indirectamente a la evolucion y desarrollo de las actividades
del Emisor. En particular y sin caracter limitativo, la Planta sera
considerado Activo Esencial.

“Agente de Pago”

significa EBN Banco de Negocios, S.A.

“Aportacion del

Accionista”

Significa la aportacion de fondos necesaria para restablecer los ratios
hasta el nivel permitido segln lo dispuesto en la Clausula 8.12.8.2.

“Asamblea General de
Bonistas”

significa la asamblea general de bonistas, tal y como se define en el
Reglamento del Sindicato de Bonistas.

“Asesor Registrado”

significa EBN Banco de Negocios, S.A.

“Auditor” significa Ortin Salvador & Asociados, S.L.P. o cualquier otra firma de
auditoria de reconocido prestigio nacional e internacional que sea
aceptable para los Bonistas.

“Axesor” significa Axesor Risk Management, S.L.U.

“Bonistas” significa la totalidad de titulares de los Bonos.

“Bonos” significa la totalidad de los Bonos emitidos al amparo del Programa.

“Cambio de Control”

significa el supuesto por el que cualquier persona (i) adquiera, directa o
indirectamente, una participacion igual o superior al cincuenta coma
cero uno por ciento (50,01%) del capital social y/o los derechos de voto
del Emisor; (ii) tenga la posibilidad de designar la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracién del Emisor; o (iii) adquiera,
directa o indirectamente, la totalidad o practicamente la totalidad de los
activos de la Compafiia.

“Capex” significa cualesquiera gastos de capital que se realicen en relacion con
la capacidad productiva y rentabilidad de los activos del Emisor.
“Certificado de significa el certificado elaborado por el Director Financiero y validado

Cumplimiento Anual de
Ratios”

por el Auditor sobre la base de los Estados Financieros Anuales
Auditados, en el que se realice el calculo de los Ratios Financieros y se
pronuncie sobre el cumplimiento de cada uno de ellos.

“Certificado de Uso de
Fondos”

significa el certificado elaborado por los administradores solidarios del
Emisor y validado por el Auditor, en el que se certifique que el uso de
los fondos obtenidos con la correspondiente Emision cumple con lo
previsto en el presente Documento Base Informativo y las
correspondientes Condiciones Finales en lo relativo al destino de dichos
fondos.
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“Comisario”

significa Bondholders, S.L. o cualquiera otra entidad que ostente el
cargo de Comisario del Sindicato de Bonistas, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y normativa de
desarrollo.

“Condiciones Finales”

significa las condiciones finales de cada Emisién, cuyo modelo se
adjunta como Anexo 111.

“Deuda Subordinada”

significa aquella deuda de la Compafiia que corresponde a una deuda de
los socios que no tienen obligacion de amortizacion ni tipo de interés.

“Deuda Financiera
Estructural Neta”

significa la Deuda Estructural excluyendo la caja y los activos
financieros corrientes.

Para el calculo de la Deuda Financiera Estructural Neta no se tentran en
cuenta (i) la Deuda Subordinada, sin vencimiento, a pagar sujeta al
cumplimiento de covenants y sin tipo de interés, ni (ii) la deuda para
compra de materias primas que esté asegurada y esté ligada a contratos
irrevocables de venta de producto con clientes de reconocido prestigio
y solvencia, con aseguramiento de materias primas.

“Dias Habiles”

significa, cualquier dia de la semana, excepto (a) los sabados y los dias
festivos fijados como tales por los calendarios oficiales para Madrid
Capital; y (b) los dias festivos fijados como tales en el calendario del
sistema de pagos en euros TARGET2 (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribuciones”

significa cualquier distribucion o pago en dinero o en especie efectuado
por el Emisor a los accionistas, en concepto de:

a) distribucidon de dividendos;

b) dividendos a cuenta;

c) devolucion de aportaciones;

d) distribucidn de reservas;

e) reducciones de capital social;

f) devoluciones de primas de emision, pago de principal;

g) intereses, principal, comisiones u otros conceptos bajo contratos de
préstamo o crédito (que tendran la consideracién de Deuda
Subordinada) o de derechos de crédito de naturaleza no comercial;

h) contraprestaciones por provision de bienes o servicios que no
correspondan a una actividad real en condiciones de mercado;

i) compra, amortizacion (incluyendo devolucién de aportaciones por
falta de inscripcion de nuevas acciones o participaciones en el
Registro Mercantil) o rescate de acciones o participaciones que
implique una salida de caja del Emisor; u

j) otorgamiento de préstamos o créditos.

“Documento Base
Informativo”

significa el presente documento base informativo.
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“EBITDA”

significa al 31 de diciembre de cada Ejercicio, con relacion al Emisor y
atendiendo a sus cuentas anuales consolidadas auditadas formuladas
bajo normativa NIIF-UE, las partidas de los Estados de Resultados
Globales Consolidados de Resultado de Explotacion (calculado de
conformidad a la normativa contable NIIF-UE vigente en la actualidad)
maés las dotaciones, amortizaciones y depreciaciones del inmovilizado
material e inmaterial (siempre que dichas dotaciones se hubiesen
deducido previamente para el célculo de los resultados de explotacion)
excluyendo especificamente, los resultados por enajenaciones del
inmovilizado.

“Ejercicio”

significa el periodo de 12 meses comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de cada afio natural.

“Emisién”

significa cualquier emision de Bonos realizada al amparo del Programa.

“Emisor”

Biodiésel Aragén, S.L.

“Entidad Colocadora”

significa EBN Banco de Negocios, S.A.

“Estados Financieros
Anuales Auditados”

significa las cuentas anuales individuales del Emisor (que incluiran en
todo caso el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujo de caja, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria) y sus respectivos informes de gestion, correspondientes a
cada Ejercicio.

“Estados  Financieros
Intermedios

Semestrales”

significa las cuentas semestrales individuales del Emisor (que incluiran
en todo caso el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias
y el estado de flujos de caja) y sus respectivos informes de gestion,
correspondientes al primer semestre del Ejercicio.

“Green Bond
Principles” o “GBP”

Los Principios de los Bonos Verdes publicados por la ICAM en junio
del 2021, que promueven la integridad del mercado de Bonos Verdes a
través de directrices que recomiendan transparencia, publicidad y
reporte de informes.

“Gastos Financieros”

significa al 31 de diciembre de cada ejercicio, con relacién al Emisor y
atendiendo a sus cuentas anuales auditadas formuladas bajo normativa
NIIF-UE, las partidas de los Estados de Resultados Globales
Consolidados de Gastos financieros —considerando como gastos
financieros aquellos que generen una salida efectiva de caja.

“Compafia”

significa el Emisor.

“MARF” 0 “Mercado”

significa Mercado Alternativo de Renta Fija.

“Patrimonio Neto”

significa a 31 de diciembre de cada ejercicio cerrado el importe de la
partida Patrimonio Neto de las cuentas anuales del Emisor.

“Planta”

significa la fabrica propiedad de la Compafiia localizada en Huesca y
valorada en veintitin millones ochocientos dieciocho mil cuatrocientos
euros (21.818.400 €), realizada por Duff & Phelps en 2019. Desde
entonces, el Emisor ha realizado inversiones para su mantenimiento y
optimizacién por un importe justificado de 1,6 millones de euros. Se
corresponde con la finca 707 del Registro de la Propiedad de Tamarite
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de Litera, tomo 395, libro 19, folio 40, inscripcién 42y 58 con referencia
catastral 22031A005000590000MA.

“Poder Irrevocable”

segun se define en el apartado 8.11 del presente Documento Base
Informativo.

“Programa”

significa el Programa de Renta Fija de Biodiésel Aragon, S.L. 2021
cuyos términos y condiciones se recogen en el presente Documento
Base Informativo.

“Promesa de Hipoteca”

segun se define en el apartado 8.11 del presente Documento Base
Informativo.

“Rating” Calificacion crediticia asignada al Emisor por Axesor Risk
Management, S.L.U.
“Ratio Deuda significa el resultado de dividir la Deuda Financiera Estructural Neta

Financiera Estructural
Neta / EBITDA”

(“DFEN”) entre el EBITDA.

“Ratio Patrimonio Neto
/Deuda Financiera
Estructural Neta”

significa el resultado de dividir el Patrimonio Neto entre la Deuda
Financiera Estructural Neta.

“Ratio EBITDA /
Gastos Financieros”

significa el resultado de dividir el EBITDA entre los Gastos
Financieros.

“Ratios Financieros”

significa, conjuntamente, (i) ratio de Deuda Financiera Estructural Neta
/ EBITDA (ii) ratio del Patrimonio Neto / Deuda Financiera Estructural
Neta y (iii) EBITDA / Gastos Financieros Netos

“Reglamento del
Sindicato de Bonistas”

significa el reglamento del Sindicato de Bonistas adjunto al presente
Programa como Anexo 1.

“Sindicato de Bonistas”

significa el sindicato de Bonistas constituido para cada Emisién bajo el
presente Programa.

“SPO”

Second Party Opinion: Serfiex.
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ANEXO Il. REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

TITULO I

CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

1.1

1.2

4.1

4.2

6.1

DEL SINDICATO DE BONISTAS

ARTICULO 1.- CONSTITUCION

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo 1V del Titulo XI del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley
de Sociedades de Capital™), quedara constituido, una vez se hayan suscrito y desembolsado
los Bonos por aquellas personas que tengan la consideracion de bonistas (los “Bonistas™) bajo
la “[e] Emision bajo el Programa de Renta Fija Biodiésel Aragon, S.L. 2021 (la “Emision”)
emitidos por Biodiésel Aragon, S.L. (el “Emisor™), el sindicato de Bonistas correspondiente
a la Emision (el “Sindicato de Bonistas”).

El Sindicato de Bonistas se regira por el presente reglamento y por la Ley de Sociedades de
Capital y demas disposiciones legales vigentes.

ARTICULO 2.- DENOMINACION

El Sindicato se denominara “Sindicato de Bonistas de la [¢] Emision bajo el Programa de
Renta Fija Biodiésel Aragon, S.L. 2021”.

ARTICULO 3.- OBJETO

El Sindicato tendra por objeto la representacion y defensa de los legitimos intereses de los
Bonistas frente al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que le reconocen las Leyes
por las que se rigen y el presente reglamento, para ejercerlos y conservarlos de forma colectiva,
y bajo la representacion que se determina en las presentes normas.

ARTICULO 4.- DOMICILIO

El domicilio del Sindicato se fija en Avenida de Francia 17, A, 1, 46023, Valencia (Espafia).
La Asamblea General de Bonistas podra, sin embargo, reunirse, por conveniencia del
momento, en otro lugar expresandose asi en la convocatoria 0 en cualquier otro lugar si la
Asamblea se celebrase con el caracter de universal.

ARTICULO 5.- DURACION

El Sindicato estara en vigor hasta que se haya satisfecho los Bonistas cuantos derechos por
principal, intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se hubiese procedido a la
amortizacién de la totalidad de los Bonos de acuerdo con los términos y condiciones de los
Bonos.

TITULO 1
REGIMEN DEL SINDICATO

ARTICULO 6.- ORGANOS DEL SINDICATO
El gobierno del Sindicato corresponderé:
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8.1

8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

9.4

10.

10.1

6.1.1 a la Asamblea General de Bonistas (la “Asamblea General”); y
6.1.2 al Comisario de la Asamblea General (el “Comisario”).
ARTICULO 7.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el 6rgano de expresion de la
voluntad de los Bonistas, con sujecién al presente reglamento, y sus acuerdos vinculan a todos
los Bonistas en la forma establecida por las Leyes.

ARTICULO 8.- LEGITIMACION PARA CONVOCATORIA

La Asamblea General serd convocada por el 6rgano de administracion del Emisor o por el
Comisario, siempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito de
forma fehaciente, y expresando el objeto de la convocatoria (y los puntos del orden del dia a
tratar), los Bonistas que representen, por lo menos: (i) la vigésima parte del importe total de
los Bonos que no estén amortizados; o (ii) el minimo que legalmente se establezca. En este
caso, la Asamblea General deberé convocarse para ser celebrada dentro de los cuarenta y cinco
(45) dias siguientes a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud por escrito.

No obstante, la Asamblea General se entendera convocada y quedaria validamente constituida
para tratar de cualquier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén presentes
los Bonistas representantes de todos los Bonos en circulacién y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la Asamblea General.

ARTICULO 9.- FORMA DE CONVOCATORIA POR EL EMISOR

La convocatoria de la Asamblea General por el Emisor se hara por lo menos 15 dias antes de
la fecha fijada para su celebracién mediante: (i) anuncio que se publicara en la pagina web de
Emisor y hecho relevante en el MARF o (ii) anuncio en el “Boletin Oficial del Registro
Mercantil”.

El plazo se computara a partir de la fecha de la publicacién del anuncio. No se computaran en
el plazo ni el dia de la publicacién del anuncio ni el de la celebracion de la Asamblea General
de Bonistas.

En todo caso, se expresara en el anuncio el nombre de la sociedad y la denominacion del
Sindicato, el lugar y la fecha de reunidn, tanto en primera como en segunda convocatoria
debiendo mediar entre ambas, al menos, veinticuatro (24) horas, los asuntos que hayan de
tratarse y la forma de acreditar la titularidad de los Bonos para tener derecho de asistencia a la
Asamblea General.

No obstante, la Asamblea General de Bonistas se entendera convocada y validamente
constituida para tratar de cualquier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén
presentes o debidamente representados los Bonistas titulares de todos los Bonos en circulacion
y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea General y el orden del
dia.

ARTICULO 10.- DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Bonistas que lo sean, con cinco (5)
dias de antelacion, por lo menos, a aquel en que haya de celebrarse la reunion.
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10.2

10.3

11.

12.

121

12.2

13.

131

13.2

14.

141

14.2

15.

16.

Los miembros del érgano de administracion del Emisor tendran derecho de asistencia a la
Asamblea General aunque no hubieren sido convocados.

El Comisario debera asistir a la Asamblea General aungue no la hubiera convocado.
ARTICULO 11.- DERECHO DE REPRESENTACION

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra hacerse representar
por medio de otro Bonista. Ademaés, todo Bonista con derecho de asistencia podrd, en caso de
no poder delegar su representacion en otro Bonista, hacerse representar por el Comisario,
aungue en ningun caso podra hacerse representar por los consejeros de la sociedad, aungue
sean Bonistas. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para
cada Asamblea General.

ARTICULO 12.- QUORUM DE ASISTENCIA Y ADOPCION DE ACUERDOS
La Asamblea General adoptara los acuerdos por mayoria absoluta de los votos emitidos.

Por excepcion, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor
nominal de los Bonos y la declaracion de vencimiento anticipado prevista en el apartado
8.13.2.3 del Documento Base Informativo requeriran el voto favorable de las dos terceras
partes de las Bonos en circulacion.

ARTICULO 13.- DERECHO DE VOTO

En las reuniones de la Asamblea General cada Bono, presente o representado, conferira al
Bonista un derecho de voto proporcional al valor nominal no amortizado de los Bonos de los
gue sea titular.

En todo caso, si asi se previera en la correspondiente convocatoria de la Asamblea General de
Bonistas, el voto podré ejercitarse a través de medios de comunicacion a distancia, incluyendo
la correspondencia postal o por medios telematicos siempre que (i) se garantice debidamente
la identidad del Bonista que ejerce el derecho de voto y (ii) este quede registrado en algin tipo
de soporte.

ARTICULO 14.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General estara presidida por el Comisario o en su caso la persona que la
Asamblea General designe, quien dirigira los debates, dard por terminadas las discusiones
cuando lo estime conveniente y dispondra que los asuntos sean sometidos a votacion. No
obstante, si el Comisario, por causas ajenas a su voluntad, no pudiera asistir a la Asamblea
General, ésta podra designar a la persona encargada de la presidencia

Adicionalmente, los intervinientes podran designar a un secretario de la Asamblea General.
ARTICULO 15.- LISTA DE ASISTENCIA

El Comisario formara, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando el caracter y representacion de cada uno y el nimero y saldo de Bonos propios o
ajenos con que concurren.

ARTICULO 16.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General podra acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos
intereses de los mismos frente al Emisor; modificar, de acuerdo con el Emisor, los términos y
condiciones de los Bonos; destituir o nombrar Comisario; ejercer, cuando proceda, las
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17.

18.

19.

20.

21,

211

21.2

22,

221

acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los
intereses de los Bonistas.

ARTICULO 17.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los Bonistas conforme a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para la impugnacion de acuerdos sociales.

ARTICULO 18.- ACTAS

El acta de la sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido de
haberse celebrado ésta, 0, en su defecto, dentro del plazo de 15 dias, por el Comisario y al
menos un Bonista designado al efecto por la Asamblea General.

ARTICULO 19.- CERTIFICACIONES

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.

ARTICULO 20.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Los Bonistas solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales
gue corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoptados previamente por el Sindicato,
dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al mismo se hubiesen
conferido. A efectos aclaratorios, los Bonistas podran ejercitar individualmente y sin
limitacion las acciones judiciales o extrajudiciales que les correspondan en caso de ocurrencia
de cualquiera de los Supuestos de Vencimiento Anticipado Individuales previstos en el
apartado 8.13.2.2 del Documento Base Informativo.

TITULO 1
REGIMEN DEL SINDICATO

ARTICULO 21.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO

Incumbe al Comisario ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar de 6rgano de
relacién entre éste y el Emisor.

El Emisor designa a Bondholders, S.L. como Comisario, sin perjuicio de que la Asamblea
General pueda destituir al Comisario designado y nombrar a otra persona si lo considera
oportuno. La retribucion del Comisario sera fijada por el Emisor.

ARTICULO 23.-FACULTADES

Seréan facultades del Comisario:

22.1.1 Tutelar los intereses comunes de los Bonistas.

22.1.2 Convocar y presidir las Asambleas Generales de Bonistas.

22.1.3  Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato de Bonistas.

22.1.4  Vigilar el pago de los intereses y del principal.

22.1.5 Llevar a cabo todas las actuaciones que estén previstas realice o pueda llevar a cabo
el Comisario en los términos y condiciones de los Bonos.
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23.

22.1.6

22.1.7

22.1.8

22.19

Ejecutar los acuerdos adoptados en de las Asambleas Generales de Bonistas.

Ejercitar las acciones que correspondan contra el Emisor o los administradores o
liquidadores del Emisor.

Aceptar, en nombre y representacion de los Bonistas, cualesquiera garantias,
incluyendo garantias reales, otorgadas a favor de los mismos y firmar cualesquiera
otros documentos publicos o privados relacionados con dichas garantias que sean
necesarios para su buen fin.
En general, las que le confiere la Ley y el presente reglamento.

TITULO IV

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 24.- SUMISION A FUERO

Para cuantas cuestiones se deriven de este reglamento, que se regiran por la ley espafiola, los
Bonistas, por el solo hecho de serlo, se someten de forma exclusiva, con renuncia expresa a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales
de la ciudad de Madrid.
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ANEXO I11. CONDICIONES FINALES

Los bonos de la “[NUmero de Emisién] Emisién de Bonos bajo el Programa de Renta Fija Biodiésel
Aragoén, S.L. 2021” emitidos por BIODIESEL ARAGON S.L. sociedad limitada con domicilio social
en Calle Hernandez de Tejada 12, 1° derecha, 28027, Madrid, Espafia, que figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 31498, Folio 193, Hoja M-566950, Inscripcion 1°, provista de nimero de
identificacion fiscal B-22314975 y codigo LEI 894500LIMKOOUZ3QSX58 (“Bioarag” , el “Emisor”,
la “Compafia”) mediante la suscripcion por parte de D. [*] de un documento de emision, se
incorporaran al Mercado Alternativo de Renta Fija (el “MARF”) al amparo del documento base
informativo de incorporacion de valores (el “Documento Base Informativo”) incorporado al MARF
en fecha 27 de julio de 2021.

Los presentes términos y condiciones finales (las “Condiciones Finales”) complementan y deberan
leerse conjuntamente con el Documento Base Informativo, publicado en la pagina web del MARF ([¢]).

Las Condiciones Finales son las requeridas por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre
incorporacién y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

En las presentes Condiciones Finales, los términos definidos que figuren con su primera inicial en
mayuscula tendréan el significado que a ellos les atribuye el Documento Base Informativo, salvo que
expresamente se indique lo contrario.

PERSONAS FIRMANTES CON PODER SUFICIENTE Y RESPONSABLES DE LA
INFORMACION

D. [+], como [+] del Emisor, y en nombre y representacion de BIODIESEL ARAGON S.L., asume la
responsabilidad de la informacion contenida en estas Condiciones Finales que complementan el
Documento Base Informativo.

Como responsable de las Condiciones Finales, D. [+] declara (i) que tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las Condiciones Finales es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido; y (ii) que el importe nominal total de los Bonos objeto de las presentes Condiciones Finales,
no supera el importe nominal maximo total de diez millones de euros (10.000.000 €) del Documento
Base Informativo.
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CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor

Biodiésel Aragdn, S.L.

Denominacion de la Emision

“[Numero de Emision] Emision de Bonos bajo
el Programa de Renta Fija Biodiésel
Arag6n,S.L. 2021~

Naturaleza de los Bonos

Bonos senior

Codigo ISIN: []

Existe la facultad para el Emisor de hacer esta
emision fungible con nuevas Emisiones.

Divisa

Euro (€)

Importe nominal y efectivo de la Emision

Importe nominal total: 10.000.000 €
Importe efectivo total: [*] €

Importe unitario nominal y efectivo de los
Bonos:

Importe nominal unitario: 100.000 €
Importe efectivo unitario: [¢] €

Precio de emision: [+]% del valor nominal
Numero de valores: [*]

Fecha de emision []
Fecha de desembolso []
Tipo de interés [*]
Plazo de vencimiento []
Fecha de vencimiento []
Sistema de amortizacion final [*]

Garantias Emisiones garantizadas
Incorporacién de los Bonos MARF
Representacion, compensacion y liquidacion Mediante  anotaciones en cuenta. La

compensacion y liquidacion de los Bonos sera
gestionada por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Bonos, S.A.U. (“lberclear”) y
sus entidades participantes.
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TIPO DE INTERES

Interés ordinario

Tipo de interés fijo

[+ Fijo]: [*]%
[Base: [+]] [Incluir en caso de que no sea
Actual/365]

Tipo de interés variable

[« Variable]:

Calculo: Tipo de referencia + Margen

Tipo de referencia: [EURIBOR] / [+]

En caso de que el tipo de referencia aplicable
fuese negativo, se considerara en todo caso que
es cero (0).

Pégina o fuente del tipo de referencia: [incluir
en caso de que no sea EURIBOR]

Evolucién reciente del tipo de referencia:
[incluir en caso de que no sea EURIBOR]

Margen: [*]%

[Base: [+]] [Incluir en caso de que no sea
Actual/365]

Fecha de inicio de devengo de intereses [*]
Periodos de Interés []
Fechas de pago de intereses ordinarios []

AMORTIZACION

DE LOS VALORES

Fecha de amortizacion de los Bonos a
vencimiento

(]

Amortizacion anticipada de los Bonos por el
Emisor

No

Amortizacion anticipada de los Bonos por el
Bonista

En caso de la ocurrencia de cualquiera de los
Supuestos de  Vencimiento  Anticipado
previstos. Véase el apartado 8.13 del
Documento Base Informativo.

RATING DE

LA EMISION

Rating de los Bonos

BB
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DISTRIBUCION, COLOCACION, LIQUIDEZ Y ASEGURAMIENTO

Colectivo de potenciales suscriptores

Esta colocacion se dirige exclusivamente a
cualificados” 'y  “clientes
profesionales”, segun la definicion atribuida a
cada una de dichas expresiones en el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta pablica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y en la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa
a los mercados de instrumentos financieros,
respectivamente, excluyendo en todo casos a
inversores minoristas en el Espacio Econdmico
Europeo.

“inversores

Periodo de suscripcion

(]

Tramitacion de la suscripcion

Solicitud ante la Entidad Colocadora

Procedimiento de adjudicacién y colocacion = Discrecional de la Entidad Coordinadora
Global
Fecha de desembolso [*]

Entidad Coordinadora Global

EBN Banco de Negocios, S.A

Entidad(es) Colocadora(s)

EBN Banco de Negocios, S.Ay Banco, S.A.

Entidad(es) de contrapartida y obligaciones N/A
de liquidez
Restricciones de venta Segin la legislacion vigente, no existen

restricciones particulares ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores, sin
perjuicio de las limitaciones que puedan
resultar derivadas de la normativa aplicable en
los paises donde vaya a realizarse la Emision.
De conformidad con el apartado 2 de la norma
segunda de la Circular 2/2018, los Bonos estan
dirigidos  exclusivamente a  inversores
cualificados y clientes profesionales.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del MARF donde seran
incorporados a negociacion. La titularidad de
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cada Bono se transmitira por transferencia
contable.

La inscripcion de la transmision a favor del
adquiriente en el registro contable producira los
mismos efectos que la transmision de titulos
valores y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros.

Asimismo, no se ha llevado a cabo ninguna
accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Bonos o la posesion o
distribucion del Documento Base Informativo
o de cualquier otro material de oferta en ningun
pais o jurisdiccion donde sea requerida
actuacion para tal propdsito, de acuerdo con lo
establecido en el Documento Base Informativo.

Representacion de los Bonistas

Bondholders S.L.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Pagos

EBN Banco de Negocios S.A.

Calendario relevante para el pago de los
flujos establecidos en la emision

Calendario Oficial de la Comunidad de Madrid
y “TARGET2”

GARANTIAS Y OBLIGACIONES DE LA EMISION

Garantias

La Garantia Real prevista en el apartado 8.11
del Documento Base Informativo.

Obligaciones del Emisor

Todas las que se establecen en el apartado 8.12
del Documento Base Informativo.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en fecha [¢] de [+] de [*].

BIODIESEL ARAGON, S.L.

Fdo.: [*]
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ANEXO IV. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
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Numero de protocolo: 06 /2021

Ortin Salvador y Asociados, S.L.P.

Auditor Censor Jurado de Cuentas

Zaragoza, a 30 de abril de 2021




Informe:

Emitido por:

Encargo de:

Fecha formulacion de cuentas:
.

Fecha de encargo:. | NI

Fecha emision del informe:

Auditorfa de las Cuentas Anuales de la sociedad
BIODIESEL ARAGON, S.L. emitida por auditor
independiente  correspondientes  al  ejercicio
econdmico cerrado al 31 de diciembre de 2020.

Ortin Salvador y Asoclados, S.L.P.

Sociedad inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas de Espafia con el numero $2056.

h
]

BIODIESEL ARAGON, S.L., representada legalmente
por D. José Gdmez-Monche.

31 de marzo de 2021.

1

28 de diciermbre de 2018.

30 de abril de 2021.




BIODIESEL ARAGON, S.L.
Ejercicio econémico cerrado el
31 de diciembre de 2020

Contenidos:

e Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por auditor independiente.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de BIODIESEL ARAGON, S.L.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de BIODIESEL ARAGON, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, |a cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn {que se identifica
en la nota 2 de la memoria) y, en partlcular con Ios principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién - o

Hemos llevado a cabo nué'stra‘auditoria de conformiiiad con la normativa reguladora
de auditorfa de cuentas vigbnte eh Espafia. Nuestras_.fesponsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos |ndepend|entes de la]Soaedad de conformldad con Ios requerimientos de ética,
incluidos los de mdependencua, gue son aphcables a nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo
con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Ortin Salvador y Asoclados, 5.1.P. — ROAC n? $2056
NIF B-99292898
¢/ Jerdnimo Zurlta, 4 - 12 ¢
50.001 - Zaragoza
Pégina i/v




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la
auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestién K

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio
2020, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de 1a Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de audltorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestlon de conformidad con lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la conc”ordanma del informe de gestién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la mlsma A5|m|smo nuestra, responsablhdad consiste en evaluar e
informar de si el contenldolv presentacmn dei mfort'ne de géstlon son conformes a la
normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conforme a la normativa
que resulta de aplicacién.

Ortin Salvador y Asoclados, S.L.P. = ROAC n? 52056
NIF B-99292898
G/ Jerdnimo Zurita, 4-19C
50.001 - Zaragozo
Péaginaiifv




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si los administradores tienen intencidon de liquidar
sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales " b

Nuestros objetivos son obtenef una seguridad razonable_}de gue las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccién material, de_bidé a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opiniéﬁ. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
la normativa reguladora de auditorfa vigente en Espana siempre detecte una
incorreccion materlal cuando exlste. R T ? i

[} i
[ L A

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Ortin Salvador y Asaclados, S.1.P. = ROAC n? $2056
NIF B-99292898
&/ Jerdnimo Zurita, 4 - 12 C
50.001 - Zoraqoza
Pégina ilifv




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar  colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y ho con la finalidad de expresar una opmlon sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondlente informacién revelada por los
administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del
principio contable de e'mpré__sa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, cohcluimos sobre si existe o n_é una incertidumbre materia!
relacionada con hechos o con condiciones que p_uedén generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencuon en nuestro Informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en I§s cuentas ‘anuales o, 5|‘ dichas .revelaaones no son
adecuadas, que expresemos Una opimén modificada, *

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamoas la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Ortin Solvador y Asoclados, 5.L.P. — ROAC n? $2056
NIF B-39292898
¢/ Jerdnimo Zurita, 4—12C
£0.001 - Zoragoza
Pagina lvfv




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidon a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuesiro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién.

Ortin Salvador y Asaciados, S.L.P.
Inscrita en el R.0.A.C. con el n? §2056

' Firmado

"ORTIN ! digitalmente por

SALVADOR, ORTIN SALVADOR,
e ~LUIS MARTIN

LUIS MARTIN (rirma)

(FI RMA) Fecha: 2021 .04.?0
P 13:05:00 +02'00

~ Fdo. Luis Martin Ortin Salvador
Socio auditor — N2 ROAC 18.562

Zarag?za, a 30 de abril de 2021

5 i {Ff | PR T

¥#Este Informe se corresponde con el sello distintivo n? 08/21/00439
emitido por el instituta de Censores Jurados de Cuentas de Espaiig**
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
A
NIF: B22314975 [ UNIDAD (1):
DENCMINACION SOCIAL: { Euros: os001 | X
BIODIESEL ARAGON S.L. Miles: 09002
E M GOMEZ BONCHE VIVES ' MARIA GOUEZ MONCHE BEISHCCAT
atf o0 condsiez conez Millones: 09003
- acio destinado para |ap firmag de los sndminI.<>lrac|or:;>:sE s sm—
ACTIVO ! LE?A?&?ODREIA EJERcIcio _ 2020 (2 | esercicio 2019 (3
A) ACTIVONOCORRIENTE. ... ...c.ctiiir i annenes 41000 22.078.266,91 18.926.447 65
I. Inmovillzadointangible. .. ..........c.vviiiriareiae ey 11100 5 84.767.15 119.376,81
1. Desarrollo. .o i e 11110
2. COnCeslones ......... . c.ciiiiiiin i 11120
3. Patenles, licencias, marcas ysimifares. . ...............c0aiin 11130 4,615,96 5.183,38
4, Fondodecomertid . .......oueiiniieieiiaie i 11140
6, Aplicaciones informaticas, . .. ... ... . i i 11150 80.151,19 114.193,43
6. Invesligacion . ........... .ottt 11160
7. Propledadintelectual .. ........... ... e i 11180
8. Ofro Inmovilizado Intangible, . . ... ... ... .o it 11170
N Imovillzadomaterial. . ...............viiiiiiiinirneinnnns 11200 b 17.813.509,99 18.398.726,07
1. Terrenos y conslrucclones. . .. ... ... i it i e 11210 1.416.225,68 1.574.651,95
2. Instalaclones &cnlcas v olro Inmovilizado material. . . ............. 11220 15.438.286,76 16.824.074,12
3. Inmovilizadoencwsoyantielpes ... ... o i i 11230 958.697,55
Ill, Inversiones lnmobillarlas _.....................cciinn 11300
1, TeINENOS, .. ... .t it ittt e ey 11310
2, Conslruceiones . ... .. ... i e s 11320
IV, Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo ... | 11400
1. Instrumentosdepatidmond . ... ... ..o i e 11410
2. Credltos a empresas .. ... viie e e 11420
3. Valoresrepresentativesdedeuda . ...........0vene e 11430
4. DEIVABOS. . ot v s e e 11440
6. OClrosaclivos financieras .. ... ... ..ot iiiiaiianinans 11450
6. Olrasinverslones. .. ... .. iiieiiariin o iniiiriariianaan 11460
V. Inverslones financleras alargoplazo........ ... ... ... ... 11600 8 301.478,53 161.093,48
1. Inslrumenlosde palrimonio . ... ... i iiir i iani e 11610 143.449,99 143.449,99
2. Créditos alerceros. ... ..ovi it ii i e e 11520
3. \alores represenlativosdedeuda . . ......... ... .. ool 11630
4. Derlvados. .. ..o e e e 11540
5. Olros acllvos financierss . ... .ovivnrecieriraneaeiiiiiannnn, 11550 158.028,54 17.643,49
B, OlrasInversiones. . .......c.cvvvi e i iairar i e, 11660
VI, ACUVOS POF IMPUBSIO QIO . ...\ 'see e ersneeennnns . 11600 3.878.511,24 247.251,29
Vil. Deudas comerclalesnocorrientes. . .................... ... .. 11700

(1) Marque [a casilta comespondiente segin exprese las cifves en unidades, miles o millones de eures. Todos los documentos que Integran tes cuentes anuales deben elaborasse enla nisina unidad
(2) Ejercicio Bl que van referidas las cuentas enuales.
{3} Eerciclo anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL Bi.2

NIF: | B22314975 \ﬁw
DENOMINACION SOCIAL: g L
BIODIESEL ARAGON S.L. 1. \E}
hEARHACION GOUEZ ONCHE VIVES KMo donzatez comez MARIA GOWEZ UQHCHE BETARCTRT JOGE GOVEZ LOICHE BETAISOAT
T acio destinado para las irmgs de loy adminlstradores
N NOTAS DE

ACGTIVO LA MEMORIA| EJERGICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2018 (2
B) ACTIVOCORRIENTE . ... ... i 12000 10.428.887,97 9.365.861,79
I, Activos no corrlentes mantenldos paralaventa. .. ............ 12100
B EXISIONCIas . ... ...ttt 12200 9 4.640.707,43 6.999.081,64
1. COMEICIAlES . . .. .ottt e 12210 7.998,40 14.447,35
2. Materias primas y olros aprovisionamient® ..........o0vv v e 12220 3.133.810,51 5.456.111,5¢
a) Malerias primas y olros aprovisionamienlos alargoplazo. ... ...... 12221
b} Materlas primas y otros aprovisionamlenfos a corto plazo. . ..... ... 12222 3.133.810,51 5.456,111,5¢
3. ProdUCIOS 8N CUFSD . ..\ ess e s e ee et e et e 12230 320.375,09 334.219,98
a) Deciclolargode producceion . ......... ... . oo 12231
b) Deciclo corto de Produceion . . . .. ... veee e 12232 320.375,09 334.219,98
4. Productos 1ermiNados ... ......uier e eaiaer e 12240 1.178.523,43 1.194.302,72
a) Declelofargodeproducccion .. ..........c.oviiverian i ranns 12241
b) Declclocoriodeproduccidn.............c.cciirioiiianeenaenn, 12242 1.178.523,43 1.194.302,72
5, Subproductos, residugs y maleriales recuperades ... _........ ..., 12250
6. Anticiposaproveedores. . ... e 12260
ll. Deudores comerclales y otras cuentasacobrar. .............. 12300 10 2.331.128,80 1.346.906,01
1. Clientes por venlas y preslaciones de servicies .................. 12310 1.853.985,29 1.073,275,01
a) Clientes por venlas y prestaciones de servicios alargoplaza . ... ... 12311
b) Cllenfes por venlas y prestaciones de servicios acortoplaza....... 12312 1.8563.985,29 1.073.275,01
2. Clientes empresas delgrupoyasociadas. ...................... 12320
J. Deudores varios. ... ... i ittt a e 12330
. PEISONAL ...\ e ettt et 12340 30.216,85 5.000,00
5. Activos porimpueslocorrlents, .. ... ... o il i e 12350 94.676,75 141,44
6. Olros créditos con las Administraciones Pablicas ... .............. 12360 352.249,91 268.489,56
7. Accionlstas {(soctos) por desembolsos exigldos. ... ............... 12370
IV, Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo. .. | 12400
1. inslrumentos de paliimonD ... ... . oot iii i e 12410
2, Crédilos @BmPresas . ... v oiiit ettt 12420
3. Valores representalivesdedeuda, . ... ... ... .. il 12430
4. Derlvados........... et e e e e e 12440
5. Qiros aclivos financleres .. .............. e e Ceseaans 12460
6. OlrasInverslones. . ... ... ..o iint e iiens 12460

(V) Ejerclcio & qua van reforidas las cuentas anualas.
{2) Ejerciclo anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
I
NIF: | B22314975 _ \@
DENOMINACION SOCIAL: L
BIODIESEL ARAGON S.L. ] - 7> A@
| & :':N :::;T::::::Ias.llfn";iine:lz:;::r:lsuadoresmlwu —_—_, | mmm—e e’
ACTIVO U Lﬂ?ﬂTEAn?o[ﬁA EJErcICIO _ 2020 () | EuErciclo 2019 (2)
V. Inversiones financleras acortoplazo. ...................0vn, 12500 10 39.884,99 5.214,99
1, instrumenlosdepattimond . ......... ... .o o iiiiiiian, 12510
2. CréditoS @ @MPIESES .. v v e st e et e ae e eranarareaen 12520 26.059,03
3. Valores representativosdedeuda .., ........... ... 12530
4, Darlvados. ...... ...t e e 12540
5, Otrosactivosfinancleros . ... anrei e as 12550 13.925,96 5.214,99
6, OlrasinVersiones. .... .. ..ot iian it rianirrarrnnerngere: 12560
V. Periodificaciones a corto plazo .. . .............oiiiiiiian, 12600 118.414,67 73.621,34
VIl. Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes. .. .............. 12700 1 3.298.852,08 941.037,81
B 7= T 12710 3.298.652,08 941.037,81
2. Olros acllvos liquidos equivalemes ... .......... ... il 12720
TOTALACTIVO (A4 B) ...\t eaneeneeeeieeeanieeaarneeen 10000 32.507.154,88 28.292.309,44

(1) Ejercicio &l que van refendas las cuentas anuales
{2) Elercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL.

B2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON S.L.

B22314975 l

-/
et
"L/ -
B SrGUWMEZ MONCHE VVES [LYL ]

NS a8

,,\__ P

zaLez aamez NARIGOUEZ MONCHE BETAHCORY Jeva G mar sncrs Bouarcon
«{ Espadio deslinado para las firfnas de los jdminisiradores

PATRIMONIO NETO Y msll{o Lg%?n?o%ﬁa eJercicto _ 2020 1) | EJERCICIO 2019 (2)
A) PATRIMONIONETO ....... ...t iiiiiinna s 20000 2 16.699.187,25 12.321.735,28
A-1) FONdos Proplos . .. ...vvet ittt iee e e 21000 16.068.171,09 11.609.208,76
LooCapital, ... e e 21100 1.118.997,00 1.118.997,00
1. Capilaleseriturado . . ... ... ... ... i 2110 1.118.997,00 1.118.997.00
2. {Capitalnoexigldo). . ........ccirr i i 21120
I PAMAade emISION . .. ..oueeeeenser e e eieeaann 21200 540.490,00 540.490,00
Bl ROSBIVAS ... ....eunrrnntees e rnersaarennieeareaenns 21300 0.949.811,76 4.076.982,42
1. Legalyeslatularias ......... ... ... i 21310 223.799,40 4.076.982,42
2. OWASFESEIVAS .. .. oet et ee e e e iaaaaans 21320 9.726.012,36
3. Reservaderevalorizacion ............... ... ... o0 21330
4, Reservadecapitalizaclén. .. ....... ... ... .o ool 21350
IV. (Acclones y particlpaclones en patrimonlo proplas)........... 21400
V. Resultados de ejerciclos anterlores. .. ...................... 21500
1. Remanente........ ... . e 21610
2.  (Resuitados negativos de ejerclclos anterlores). . ................ 21520
Vl. Ofras aportaclonesdesaclos, . ... ......................... 21600
VIl. Resultadodelgerclelo ... ... ... ., v\ veeeeiiiiainns 21700 3 4.458.872,33 5.872.829,34
VIll. (Dividendoacuenta}................... ..o, 21800
iX. Otros Instrumentos do patrimonloneto, . . ................... 21900
A-2) Ajustes porcamblosdevalor. ................c.0iiiiaian, 22000
I, Actlvos financleros disponlbles paralaventa. ............... 22100
Il. Operaclonesdecobertura. ................... ...l 22200
- fentars 10 cortlontes y pasivos vinoutados, mantenidos para 2 | 22000
IV. Diferencladeconversion..................cooiiaiiana. 22400
LT 0 {2 e 22800
A-3) Subvenclones, donaclones y legados recibldes . ............. 23000 631.016,16 712,436,52
B) PASIVONOGORRIENTE . .....\\.eeeeeinaneeieeeaneennn. 31000 9.111.934,8¢ 2.580.619,97
[ Provislonesalargoplazo .. ....... .. oo viiiin i iniininn 31100
1. Obligaclones por preslaciones a largo plazo alpersenal. .......... 31110
2.  Acluaclones medioambientales . ..... ... il 31120
3. Provislones porreestrucluracln . ... oo iie i 31130
4, Olasprovislones . ... . .. it i it e s 31140
II. Deudasalargoplazo......... .. ... iiiiinieinvannrnaranas 31200 13 6.806.314,88 3.276.000,00
1. Obligaclones y olros valores negoclables ...................... 31210

(1) Ejerciclo &l qua van referidas las cuenlas anuales.
(2) Ejerciclo enterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2

—
NIF: | B22314975 | w
DENOMINACION SOCIAL: —_ : &%3
BIODIESEL ARAGON S.L., { 1~ Y
noonezuonckewves ¥ iakaoo conza b covez FIAS1A GOYEZ WOHCHE BETANGORT JOSE GOUEZ LGHCHE BETANCORT
]
¢ Espadjo destinado para las firnaside los administradores
PATRIMONIO NETO ¥ P:E:I:o L:?A?h?o?ﬁ.m eJERCICIO _ 2020 (1) | esercicio 2019 (2
2.  Deudasconentidadesdecrédito. .. .......... .. i 31220 3.458.623,88
3. Acreedores por arrendamiento financlero . ............ .o 31230
4 DervadoS. . ... e e 31240
5. OW0S Pasives INANGIBIOS . . ... ...vovneie i eerneieernraeanen, 31260 3.347.691.00 3.275.000,00
ll. Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo. . . .. 31300 i3 2.305.619,97 2.306.619,97
IV. Paslvos porlmpuestodiferido. ...................... ... 31400
V. Periodiflcaclonesalargoplazo. .............. . ... cooeian 315600
VI, Acreedores comarclales nocorrientes .. ................ ... 31600
VI, Deuda con caracteristicas especlales alargoplaza........... 31700
C) PASIVO CORRIENTE .......vvivereiinaniieaionnns 32000 6.696.032,78 10.389.954,19
L Tavents ynoutados con aclivos no corrlantos mantentdos P4® | sz100
II. Provislonesacortoplazo.............coiviirineiieironann 32200 15 187.270,66
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. OUasprovislones . .........iueruriiir i tarraaa e 32220 187.270.66
l. DeudasacomoPplazo. . ... .......ouviiniinininrarraiannrns 32300 14 2.051.048,70 2.658.490,10
1. Obligaclones y olros valores negoclables ...................... 32310
2. Deudas conenlidadesdecrédlte. . ................ouiiinnns 32320 1.361.142,44 1.666.737,06
3. Acreedores por arrendamlentofinanclem . ... ... ..ol 32330
4. Dervados . .. ..ot e e 32340
5. Otfros pasivos financleros. ... ... .. ... o il 32350 689.906,26 1.001.753,04
iV, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. , ... 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. ............. 32500 14 4.457.713,42 7.731.464,09
B T T O 32510 3.007.973,77 6.942.422,11
a) Proveedoresalargoplazo............. ... o il 32511
b) Proveedoresacoroplazo.......... .. ..l 32512 3.007.973,77 6.942.422,11
2. Proveedores, empresas delgrupoy asecladas. . ................ 32520
3. Acreedores varios. ......... . et iiar e 32530 898.572,00 569.167,84
4. Personal {remuneraclones pendientesdepagd , ................ 32540 929,05 1.933,04
6. Pasivos porimpueslocorrlente ........... ..o o il 32680
6. Otras deudas con las Adminlsiraciones Pablicas. . . ..., e 32660 270.000,73 212.703,23
7. Anliclposdeclientes......... ... it 32670 280.237,87 5.237,87
VI. Perlodificacionesacortoplazoe..........................0 32800
VIl. Deuda con caracteristicas especlales a cortoplazo . .......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ......oioneen. 30000 32.507.164.88 26.202.309,44

(1) Eferclcdo al que van refeddas las cuentas anugles.
(2) Elerciclo anlerior.
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(DEBE)THABER = ' L:?A?N?ODREIA| EJERCICIO _ 2020 _ (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto delaclfradenegoclos ........................ 40100 |16 48.505.070,07 40.582.316,12
) S -1 -1 40110 46.805.126,97 39.960.649,12
b) Preslaciones de ServiCis. . .. ..vvuuerin e en e iaeraaens 40120 1.699.943,10 621.667,00
¢} Ingresos de caracter financiero de las socledades holding . ........ 40130
B caton® Sxistenctas do productos ferminados y en curse % | aczee -29.624,18 -649.298,89
3.  Trabajos realizados por la empresa parasuactive ............ 40300
4, Aprovislonamientos. ..., .. ... ...coiiieiiiiiii i 40400 |16 -40.122.653,76 -34.129,127 01
a) Consumodemercaderlas . ..........uieiiiiiiire iy 40410 -131.345,69 -865,646,68 -
h) Consumeo de materias primas y otras malerlas consumibles. .. ..... 40420 -39 .305.915,62 -32,911.640,686
c) Trabajos realizados por olras EMPrESAs ... .....vvvvrvninnia.- 40430 -292.705,81 -351.839,67
d)  Delerloro de mercaderias, malerias primas y olros aprovisionamientos. | 40440 -392.686,54
5. Otros Ingresosdeexplotaclon ................ovvnernionn. 40500 156.696, 11 1.516,647,01
a})  Ingresos accesorios y otros de gestign coriente, .. .............. 40510 156.696,11 1.516.647,01
b) Subvenciones de explolacion Incarporadas al resultado del ejerclelo. | 40520
6. Gaslos dePersonal .. ... .......eiiiiiiiiiitiiien 40800 |16 -1.685.393,41 -1.532.629,60
a)  Sueldos, salarios y aslnflados . . .. .. ... .. eiii i 40810 -1.286.960,50 -1.156.446,40
B)  Cargas SOGIAIES ... ... ..\t 40620 -398.432,91 -376.183,20
C)  ProviSIONES. .. ... viii it i e 40630
7. Otrosgastosdeexplotaclén.................. ...l 40700 |10 '3-743-5.53-42 ‘4-254-493.75
8)  ServICIOS BXIEMOMES ...\ .\t te et e 40710 -3.592.288,89 -4.241,256,48
b} TADUIOS.. ... .erren.. SO PPPPTRRE 40720 -13.081,05 -13.242,27
e T O e B e P e .. 40730 -138.193,48
d) Olros gastos degeslidncorilenle. . ............ ..o, 40740
e) Gastos por emislén de gases de efectoinvernadero.............. 40750
8. Amertizaclondel Inmovillzado .. ... ....ooviiiiiiiiia s 40800 {6 :2.009.315,30 -1.978.276,80
% uarncton de subvenclones do Inmovilzado no fnancieroY ... | oseo |12 81.420,36 81.420,38
10. Excesosdeprovisiones. . ................. ... ... i 41000
11. Deterloro y resullado por enajenaclones del inmovllizado ... ... 41100 2.036.269,38
)  Delerlon y PEIAIIAS .. . ..o ve et 41110 B 2.124.348,26
by Resullados porenajenaclonesyolras. . .............. ..o ae 41120 b-b '.33-07&88'
D etiataces holding. .o cralenaciones del Inmoviizado de e .. Lamz
12. Dlferencla negativa de comblinaciones de negoclo ............ 41200

{1) Ejerdclo el qua van referidas las cuenlas anuales.
{2} Elerciclo amerior.
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- \ ! NOTAS DE
(DEBE} / HABER LA MEMORIA| EJERcCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO __2019 (&
13, Otrosresultados. ... ... . it i e 41300 1.361. 91 4.240.127,72
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+142+13)............ 49100 1.153.998,38 5.912.949 54
14. Ingresosfinancleros ...........ciiiveiiair et 41400 6,12 214,89
a) De paricipaciones eninstrumenlos de palimonlo. ... ............ 41410
at) Enempresasdelgrupoyasociadas ... ... ... 41411
A2) ENBICBIOS . ... .ot it 41412
b)  De valores negoclables y olros instrumenlos financleros .......... 41420 6,12 214,89
b 1) Deempresasdefgrupoyasocladas .............cciiii el 41421
B2) DOIOICBIOS. ..ottt eeer e trare e e 41422 6,12 214,89
¢)  Imputacion de subvenclones, donaciones y legados de caracter
fINANCIBIO . ... . e i i i a e e 41430
15, Gastos MINANCIBIOS .. ...\t vei st ee o ae e aaanans 41500 |16 -311.416,74. -214,681,69
a) Pordeudas con empresas del grupoyasociadas .. .............. 41510
b)  Pordeudas CONErCEIOS ... ...overeerrnnresereeeeninns. 41520 -311.416,74 -214.581,68
¢) Poracluallzaclénde provisiones ..............coiniiieat, 41630
16. Varlaclon de valor razonable en Instrumentos financteros .. .. .. 41600
a) Carlerade negociacidnyolios. ........cooovvii v 41610
b) Impulacién al resultado del eferclclo por aclives financleros
disponiblesparalaventa ............. . i i 41620
17. Diferenciasdecamblo............. ...l 41700 |I1 -14.875,38 -4.362,85.
18. Deterloro y resultado por enajenaclones de instrumentos
fINANCIBIOS . ... ... it e 41800
a) Deledorosypérdidas............ .. .oiiiiiiiiiiiii i 41810
b) Resullados por enajenacionesyolias. .........co.oviiiniinns 41820
19, Ofros ingresos y gastos de caracter financlaro ............... 42100
a) Incorporacién al aclivo de gaslos financieros. ................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenlos de acreedores. .. ..... 42120
¢} Reslodeingresosygaslos .......... .ot iiiaaenn 42430
A.2) RESULTADO FINANGCIERO {14 + 16+ 16 + 17 + 18 +19) .. ... .. 49200 -326.386,00 -218.729,65
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A +A.2) .............. 49300 827.612,38 5,604.219,89
20, Impuestossobrebeneficles ................ ... o it 41900 |17 3.631.259,95 178.609,45
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 4 20) . ... .o meemnsaesionensnnnnnns 49400 4.458.872,33 5.872.829,34
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejerclcio procedente de operaclones
Interrumpldas neto de lmpugstos. _......................... 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (Ad+21) ... o\onveeenrnnn, 49500 P 4.458.872,33 5.872.829,34

{1) Elercicio 81 que van referldas 1os cuenlas antrales.
(2) Elerciclo anlerior.
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\J NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO___ 2020 (1) | EJERCICIO __2019 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ... .. | 59100 4,458 872 33 5.872.829,3
:&Ié‘_;‘rF(t)ESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
. Porvaloracién de Instrumentos financleros .................. 50010
1.  Activos financieros disponibles paralaventa. . .............. 0.0 60011
2, OlrosIngresosigastos. ... ... 50012
Il. Porcoberturas deflujos deefoctivo......................... 50020
lll. Subvenclones, donaclones y legados recibldos. . ............. 50030
IV. Porgananclas y pérdidas actuarlales y otros ajustes .......... 50040
V.  Por activos no corrlentes y pasives vinculados, mantenidoes para

Y11 - T 50050
Vi. Diferenclasdeconversion............. ... ..o 50080
VIIl. Efectoimpositivo . ........... . i 50070
B) Tofal Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonlo

neto (LI +M+FNVHHVIRVID ... oo 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoracién de Instrumentos financleros . _................ 50080
1.  Aclivos financleros disponibles paralaventa. . .................. 50081
2. Otrosingresosfgastos. .. ... o i il s 50082
IX. Porcoberturas de flujosdeefective......................... 50090
X. Subvenciones, donaclones y legados reclbldos, .. ............ 50100 | 11 -81.420,36 -81.420,36
Xi  Por activos no corrientes y paslvos vinculados, mantenidos para

[ IR L 60110
Xll. Diferenclasdeconverslon. ................cooiiiiniiiin.- 50120
KL, Efecto IMposiIVO . .........o ettt iiiain i iinninns ga130 | 20.355,10
C) Tolal transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas .

) (VI DX + X+ X1+ XX, . poras Y e, 58300 -81.420,36 -61.065,26

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 4.377.451,97 5.811.764.08

(1) Elerdcio &f que van releridas las cuantas envales.
(2) Elerciclo antenor,
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CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

/ |
L\ CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ 511 1.024.487.00
I. Ajustes por camblos de criterio del ¢ferclclo
2018 (Myanterlores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del elerciclo _2018 (1)
yanterlores . ... ......... i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
208 (D) e 514 1.024.487.00
I. Tolal Ingrescs y gastos reconocidos .. ............ 515
. Operaclones con socios o propletarios ............ 516 94 510,00 54049000 |
1. Aumenlosdecapital ................. ... ... .. ... 517 94 510.00 540.490.00
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasives financieres en palrimonio neto
{conversion de cbligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {-) Distribucion de dividendos.. .. .................. 520
5. Operaciones con acclones o pardicipaclones propias
(netas) . ... e e 621
6. Incremento (reduccion) de paliimonlo nelo resullante de
una combinacidn denegocios. . ... ....... ... ... .. 522
7. Otras operaciones con socios 0 propletarios . ......... 523
lil. Otras varlaclones del patrimenloneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) .. ... .. 531
2, Otrasvalaclongs. ... ... .. v ittt iaaas 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2019 ¢2y ........ 514 1.118.997,00 540.490,00
I.  AJustes por camblos de crlterlo en el ejerciclo
2 -4 T 512
Ik. Ajustes por errores del ejorcicio _2019  (2y........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) TS 514 1.118.997,00 540.490,00
. Total Ingresos y gastos reconocldos .............. 515
Il. Operaclones con socios o proplelarles ............ 516
1. Aumentos de capital ... .. TR 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................. ... .01 518
3. Conversldn de pasivos linancleros en palrimonio nelo
{converslon de obligaclones, condonaciones de deudas). 519
4. (- Dislribucion de dividendos.. .................... 620
&, Operaciones con acciones o participaclones proplas
(NELas) . . ... o r e e 521
8. Incremento (reducclon) de patrimonio neto resultante de :
una combinacidn de Negocios, ., ... ... e 522
7. Olras operaciones con $oclos o propietarios .......... 523
Ill. Otras varlaclones del patrlmenloneto .. ........... 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacién {4y . ... ... 531
2. Olrasvaniaclones. . . ... i i 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERGIclO 2020 (3) . . ., 525 1.118.997,00 540.480,00

{1) Ejercicio N-2.
(2) Elerclcio antedlor al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van raleridas las cuanlas anuales (N).

(4} Raserva ds Revalorizacibn de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiclones de revelorizacion distintas de fa Lay 1672012, deberén detallar la norma legal enla que se bassn
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/ {ACGIONES RESULTADOS
Y PARTICIPAGIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 06 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ 511 3 80861517
|. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio
2048 (Myanteriores...................... ... 512
Il. AJustes por errores del ejarclcio _20i8 (1)
yanterlores .......... ... .. . .. cieiiiiiieian 513
B) SALDO AJUSTADO, INIC1IO DEL EJERCICIO
2049 (2). 514 3.808. 616,17
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 615
Il. Operaciones consoclos o propletarios ............ 516
1, Aumentosdecapital ............ ... oo 517
2. () Reducclonesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financleros en palrimonio neto
(conversién de obllgaclones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribuclondedividendos............ .00 520
5. Operaclones con acciones o participaclones propias
netas). . ... s 521
6. Incremenlo (reduccion) de patrimonio nelo resullante de
una combinacibn de negocios. .. ..... ... ... e 522
7. Qlras operacicnes con socios o propletarios .......... 523
ll. Otras varlaciones del patrimenioneto ............. 524 268.367,25
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) .. .. ... 531
2. ONas VallacioneS. . . ... vov e e e 532 268.367,26
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO _ 2019 (& ........ 511 4.076.982 42
I A]ustes por camblos de criterlo en el elercliclo
2019 (). ... 512
IIl. AJustes por errores del eferclcio 2013 (7). ... .. .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3). .. .. i 514 4.076.982 42
I. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. £15
It. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516
1. Aumenlosdecapilal ............... .. ..o 517
2. {(-yReducclonesdecapilal ......................., 618
3. Conversidn de pasivos financleros en paliimonlo nelo
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucidndedividendos...................... 520
5. Operaclones con acclones o parlicipaciones proplas
(NBlAs) . .. ... i e 521
8. Incremento {reduccitn) de patrimonio neto resultanle de
una combinacién de Nnegocios. .. ... 522
7. Olras operaclones con socios o propietarios .......... 523
Iy, Otras varlaclones del patrimonloneto . ............ 524 5.872.829,34
1. Movimlenio de la Reserva de Revalorizaclén (4) .. ... .. 53
2. QOWasvaraciones............... ... ot 532 5.872.829,34
E) SALDO, FINAL DEL EJERCIcio 2020 (3) ..., 526 9.949.811,76
{1} Ejerciclo N-2.
{2) Ejerclcio anterios @l que van releridas las cuenlas anuales (N-1).
{3) EJercicio al que van referidas las cuenias anuales (M)
{d) Reservade Revalorzacidn de la Ley 1672012, da 27 da diclembie. L&s empresas acogidas a disposicienes de revalorizacion disintas de fa Ley 1672012, debeién detallar [a noma legal en la qua s basan.
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OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SQCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2018 (1) ........ 511 268 367 25
I. Ajustes por cambios de criterlo del ejerclclo
2018 (yyanterlores ....................c000s 512
Il. AJustes por errores del e]ercicio _2018__ (1)
Yanleriores ,......... ... uuiaiatariniiiinians §13
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2000 (). e 614 268.367,25
. Total Ingresos y gastos reconocldos .............. 515 5872 820 34
Il. Operaclones con socios o propletarlos ............ 516
1. Aumentosdecapilal .......... ... ..o 517
2. (-)Reduccionesdecapllal ..................... ... 518
3. Converslon de pasivos financleres en patrimonlo nelo
{converslon de abligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribuciéndedividendos...................... 520
6. Qperaciones con acciones o parlicipaciones proplas
(MelASY . .. .. e 521
6. Incremento (reduccion) de palrimonio nelo resultante de
una combinacién de NEgOCIOS. - . .. ... ...t 522
7. Olras operaciones con socios o propletarios ., ........ 523
. Otras variaclones del patrimonloneto ... .......... 524 -268.367,25
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Olras variaciongs. -, ... ..ot 632 -268.36?.25
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2019 (2 ........ 511 5.872.829,34
I. Ajustes por camblos de criterlo en el g)ercicio
2 ) e e e e 512
Il. AJustes porerrores del ejerciclo_2MH3 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3)... .. 514 5.872.829,34
l. Total Ingresos y gastos reconocldos .............. 515 4.458.872,33
Il. Operaciones con soclos o propletarios . ........... 516
1. Aumenlosdecapflal ............ .. ... 517
2. (- Reducclonesdecapital ............. ...l 518
3. Conversidn de pasivos financieros en paifimonio neio
(converslén de obligaclones, condonactones de deudas), 519
4. (=) Dislribucidnde dividendos ... ................... 520
5. Qperaciones con acciones o pariclpaciones propias
(nelas) ... .. e e e 521
6. Incremento (reducsién) de patrimenio nelo resultante de
una combinaclén de negocios, . ... ... ... .l 522
7. Otras operaclones con socios o proplelaros .......... 523
1. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -5.872.820,34
1. Movimienlo de la Reserva de Revalorizacion {4) . ... ... 5M
2, QUas vanaciones. .. ......... v ruioinanaiaie §32 -5.872.829,34
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2920 (3y ... ... .. 526 4.458.872,33
{1) Elercicio N-2.
{2} Ejerclcio anterior al qus van relendas las cuenlas anuales (N-1).
{3} Ejercicio al que van raferidas las cuemas anualas {N}.
[4) Reserva da Revalonzacidn de 1a Ley 16/2012, de 27 da (ciembre. Lag empresas acogidas a cisposiclones de {6n distintas da la Ley 1672012, deberan detaltar ia norma legal en [a qua se basan,
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CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

J SUBVENCGIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 () ........ 511 793.856 88
l. Ajusites por cambios de crilerlo del ejerciclo
2018 (Myanteriores ..................ik 512
I.. Ajustes por errores del ejerclcio _2018 (1)
yanterlores .........ovvirii it i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2049 (2 e e 514 793.856 88
I. Total ingresos y gastos reconocldos .............. 518 -B81 420 36
1l Operaclones con soclos o propletarlos ............ 516
1. Aumentosdecapital ............. ... ...l 517
2. {(-)Reducclonesdecapital ........................ 518
3. Converslon de pasivos financieros en paliimonio nelo
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Dislribucibn de dividendos. . .................... 520
5. Operaclones con acciones ¢ particlpaciones propias
{Nelas) . ... ..o e i 521
6. Incremento (reduccion) de palrimonio neto resultanle de
una combinacidn denegocios. .. ....... .o e e 522
7. Olras operaciones con socios o propielarios .. ........ 523
Ill, Otras varlactones del patrimonloneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion {4) .. ... .. 531
2. Olrasvaniaciones. . . ... ... .. i 532
G} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2019 (2 ........ 511 712.436,52
[ A]élstes por camblos de criterlo en el ajerciclo
.................................... 512
Il. AJustes porerrores el ejerciclo _2019 ()........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3. .o e e 514 712.436,62
|. Tolal Ingresos ¥ gastos reconocldos . ............. 6§15 -81.420,36
I, Operaciones con soclos o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapilal ....... ... .. ... ... o 517
2. {-)Reduccionesdecapital .. ...................... 518
3. Conversidn de pasivos financleros en patrimonlo nelo
(conversian de obligaclones, condonaclones de deudas). 519
4, (=) Distribucién de dividendos, ., .................. 520
5. QOperaciones con accienes o parlicipaciones propias
etas).. ..o i e e e e 521
6. Incremento {reduccion) de palrimonio neto resultante de
una combinaciénde negocios. . ... ..,...... ... 5§22
7. Otras operaciones con soclos o propietarios .. ....., .. 523
{ll. Otras varlaclones del patrimontoneto .. ........._, 524
1. Movimiente de 1a Reserva de Revalorizaclén (4) .. ... .. 531
2. Olrasvanaclones. . . ......... .. ot iansinasa- 532
E} SALDO, FINAL DELEJERGIGIO_ 2020 3) . .. | 526 631.016,16

(1) Ejerclcio N-2
(2) Ejerclclo anterior al que van referides 1as cuentas Bnuales (-1}
(3) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorzacin da la Ley 1672012, da 27 da dicembre. Las empresas acogdas @ disposciones de tevalorizacidn disinlas de la Ley 16/2012, deberan detallar lanoma legal en la que se basan
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TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 {1} ........ 511 5.895.326 30
1. Ajustes por camblos de criterlo del ejercicio
2018 (yanterlores . ............... ... .. 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo _2018 (1)
yanterlores ...... ... ... ... .. il 513
B) SALDO AJUSTADQC, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (D)o 514 5.895,326,30
I. Total ingresos y gaslos reconocldos . ............. 515 5.791.408.98
Il. Operaclonss con soctos o propletarios ............ 616 635.000.00
1. Aumentosdecapilal .......... ... .o il 517 £35.000 .00
2. () Reduccionesdecapilal . ............... .. ... 518
3. Converslén de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribuclénde dividendos . ...........ovnvn s 520
5. Operaclones con acclones o parlicipaciones propias
Melas) . ... e 521
6. Incremento (reduccidn) de paliimonlo neto resullanle de
una combinacidbnde negoclos. .. ... e 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Jll. Otras varlaclones del patrimonloneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclon(4) .. .. ... 63
2. Olrasvariaclones. . .. ... .. .coeeviroie e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2019 (o) .. ... ... 511 12.324.735,28
1. A]ustes por camblos de criterlo en el glerclclo
2019 (). . 512
Il. AJustes por errores del elerciclo _2019 (... ... 613
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3). .. 514 12.321.735,28
l. Total Ingresos y pastos reconocidos . ............. 515 4,377.451,97
Il. Operaclones con soclos o propietarfos ............ 516
1. Aumentosdecapilal .............. ... ol 517
2. () Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieres en palrimonlo neto
(conversion de obligaciones, condonaclones de deudas). 519
4, () Distribucion de dividendos, . .................... 520
5. Operaciones con acclones o panlcipamones praplas
(elas). ... e e e 621
6. Incremento (reducclbn) de alrimon'lo neto resultanie de
una combinaciénde negoclos. . ... ... ..o 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
IIl. Otras varlaclones del patclmontoneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) .. ... .. 531
2, Olrasvariaciones. . . ... ... ... ... i 532
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 (3) . ..., 525 16.699.187,25

{1} EfercicoN-2.
(2} Ejercidio anterior al qua van referidas las cuenlas anuales {N-1}.
{3} Ejercicio al qua van referidas las cuenlas enuvales (N}

{4) Reservade Revaloizacidn de la Ley 1642012, de 27 de diciembre. Las empreses acogdas a disposidones de revalorizecion dislintas de la Ley 1672012, daberéan deiallar la norma legal én la que se basan.
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/ ) ‘ |L:%?nfot:ﬁai EJERCICIO ___2020 (1) l EJERCICIO ___ 2010 {2}
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejerciclo antes de impuestes . .................. 61100 827.612.38 5.694.219.89
2. Austesdelresultado. ... ......ooiiiiiiiiii i 61200 2.785 160,96 -4.248.889.¢
a) Amorlizaclon del Inmovilizado () .. ..o 61201 |5-6 2.009.315.30 1.978.276 .80
b} Comecclones valoralivas por deteriora (+=) . . ..............coo, 61202 | 16 530.880,02 -2.124.348 .26
¢) Varlacidn de provisiones (¥/=) . . ... o 61203
d) Impulacion de subvenciones () . ... . ...t 61204 |12 -81.420,36 -81.420,386
e) Resultados por bajas y enajenaclones del inmovillzado (+/-)...... .. 61205
f) Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumenos financleros {+/-). | 61206
g) Ingresos financleros (=) ........ovie i 61207 -6,12 214,89
n Gastos NANClEros (F) . ....oovvi i 61208 | 16 311.416,74 214.581,69
D Diferenclas de cambio (H-). . ...« voeeeereiiiniiiiieinieans g1209 | 11 14.975,38 4.362,85
jy Varlaclon de valor razonable en instrumentos financieros (+-) ...... 61210
K) ONoSINGresos y 0astos {=+). . . oouereeieereeinnineninainss 61211 -4.240.127,72
3. Camblosenselcapltalcorriente ... ...........oouiiiiaiiiiins 61300 -2.671.078,47 1.758.220,62
a) Exslenclas (M=) ... oo 61301 1.936.063,79 -3.948.780,23
b} Deudores y otras cuentas para cobrar (H-) ....... ... ool g130z | 10 -760.710,28 749.784,99
c) Otros aclivos corrientes (F~). .. .o.ovrv e 61303
d} Acreedores y olras cuentas para pagar (+/=}. .. ............ oL g1304 | 14 '3-643-373.04 4.899.600,60
) Otros pasivos COMMENEs (4=} ... ... orereeinineeeraneaanns 81305 -183.058,94 -42.384,74
fy Olros activos y pasivos nocorrentes (H-} . ... ... et 61306
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién .. ... . 81400 -206.711,03 -199.014,12
) Pagos dEINIBrESES (). oo vt veeertree et 61401 -251.510,48 -152.330,25
b) Cobrosdedividendos{+)......... oot s 61402
¢) Cobrosdelnlereses (). .....ovcvviiiiiiiniiiinianin e 61403 6,12 214,89
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+~). .............. 61404
e) Otros pagos (cobros) (M) ... 61405 44.793,33 -46.898,76
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotaclon (1 + 2+ 3 +4) | 61600 734.983,84 3.004.536,50

{1) Elerdicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejerddo anteriod.
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\ ! l NOTAS DE | I

- LA MEMORIA| EJERCICIO __ 20020, (1) | EJERCICIO 20149 {2)
By FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (). ..............cveuunerrennninnans 62100 -1,593,422,89 -763.056.97
a) Empresasdel grupoy asociadas. . ... ..o ool iin s 62101
b) Inmovilizado INtangible. . .. ... .....uuieieiie it 62102 |5 -10.657.08
¢} INMOVIZAA0 MAEHEL . .. ..\ e e v eaeae e ineeetee i eianeenn 62103 | 6 -1.378.832 48 -763.056,97
d)y Inversiones inmobilianias . .. ......... oo e 62104
€) Olros activos MNancleros . ... ........covveriineieeireeianrnnss 62105 -170.155,05
fy Activos no corrientes mantenidos paraventa . .............. ... 62106
) Unldaddenegoclo...............oiivinniiieni it 62107
B OMOS ACHVOS .ttt vt vrute et anesercnanee e anaeaennanes 62108 -33.778.28
7. Cobros pordeslaverslones{+}.............................. 62200
a) Empresasdelgrupoyasocladas..........c.ov i 62201
b) Inmovllizadointangible. ... e 62202
c) Inmovilizadomalerial ........ ... i i 62203
d) Inversionss Inmobiliarias .. ... ... . iai e 62204
e) Otrosaclivosfinancieros . ........... .o oo, 62205
f} Activos no corrienles mantenidos paraventa .................... 62206
@) Unldaddenegosio. . ........coiieiiiiiii i 62207
) QUOSACHVOS .....ouiuiiinii it ianarae e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inverslén (6 + 7). ... ... 62300 -1.593.422,89 -763.056,97

(1) Ejercicio sl que van referidas las cuantas anuales.
{2) Ejercicio snlerior,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON S.L T

B22314975

MNACION GOMEZ MONCHE VIVES

_.L"”‘@ e

(ENAGID ONZALEZ GOMEZ  MARSA GOMEZ MONCHE BEVARCORT  jner oiEZ MONCHE BETANCORY

— o destinado para las firmas §e los adflnistiadores
\) l L:%LAN?D[;!EIAl EJERCICIO ___ 2020 (1) l EJERCICIO 2019 (2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrmonto. ........... ... 63100 635.000.00
a) Emisién de inslrumentos de patimonio () . .. .......... ... ... 63101 635.000,00
b} Amortizaclon de Inslrumentos de patrimonlo (=) . . ......... ... ... 63102
¢) Adquisiclon de Instrumentos de palrimonlo propio {(=). ............. 63102
d} Enajenacitn de instrumenios de palrimonio prople (+} . ............ 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). ............... 63105
10. Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero . ... .. ... 63200 3.231.028,70 -2.433.130,11
8) EMIBION .. vut ittt ee e e e 63201 4.200.040,39 4,375.000,00
1. Obligaciones y ofros valores negoclables (+} . ... ............. 63202
2. Deudas con enlidadesde crédito (+). . ...............o.iul. 63203 4.200.040,39
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {t).............. 63204 |
4. Deudas con caracleristicas especiales(t) . .................. 63206
5. OIS QRUGAS (4] . .« o et e e e e et eaeer e 63206 4.375.000,00
b} Devolucion y amortizacldnde ... ...........coovieiiieinaiiins 63207 -969.011,69 -6.808.130, 11
1. Obligaciones y olros valores negoclables () .. ............... 63208
2. Deudas con entidades de réaiD (=). . . ... .vv\eeireennnn 63209 -467.511,69 -3.857.130,11
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas(-) . ............. 63210 -501.500,00 -2.951.000,00
4. Deudas con caracleristicasespeciales (=) ................... 63211
5 Olrasdeudas (=) ....... i iiiiaiinn i iieiaiiiiatiaas 63212
e monly o105 ¥ romuneraclones de olros Inetrumente®  |sssao
a) Dividendos () .........oo i e 63301
b) Remuneracidn de olros inslrumentos de patimonlo (<) .. .......... 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financlaclén (3 + 10 + 11). [ 63400 3.231.028,70 -1.798.130,11
D} Efecto de las varlaciones de los tiposdecamblo .............. 64000 1 -14.975,38 -4.362,85
D) EQUIALENTES (818 128D} o 65000 2.367.614,27 438.986,57
Efectivo o equivalentes al comlenzodeleferclclo. ............... ... gs100 | 11 941.037,81 502.051,24
Electivo 0 equivalentes al finaldelgjerclclo .................caenh e5200 | 1 3.298.652,08 941.037.81

{1) Ejercicio &l que van referidas las cuantas enuales,
{2) Ejerdcio amerlor.




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejercicio 2020

1. Actividad de la empresa,

“BIODIESEL ARAGON, S.L.” (en adelante “Bioarag” o “la Sociedad”} fue constituida el 26
de septiembre de 2006, Su domicilic social actual se encuentra en Madrid, calle Herndndez de
Tejada, 12 primero D.

La Sociedad tiene por objeto social la produccion, almacenamiento, comerclalizacion y
distribucién de biocarburantes y, en particular, de biodiesel, asi como de sus materias primas,
subproductos y otros derivados obtenidos a partir de materias renovables.

Con fecha 17 de diciembre de 2008 se obtuvo el certificado de aceptacidn definitivo por
parte de BDI-BioDiesel internacional AG (BD1) mediante el cual se certificé la finalizacién de la
construccion de una planta de blodiesel en el terreno de Altorricén, Carretera A-1240, Km. 0,900
(Paraje Cuquet, Poligono 005, parcela 00059) de Huesca. La Sociedad iniclé su actividad a inicios
del ejercicio 2009. E| 12 de junio de 2012, la Sociedad obtuvo la autorlzacidn definitiva a la
actividad solicitada por parte del Departamento de Agricultura, Ganaderfa y Medio Ambiente
del Gobierno de Aragdn.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales.
a) Imagen fiel.

Las Cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010
de 17 de septiembre y por el RD 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de
la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo producidos en la
Sociedad en el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimidndose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras contenidas en los documentos que comprenden estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patiimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y esta memoria, estdn expresados en euros.

b} Empresa en funcionamlento,
Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta las siguientes situaciones:

- El patrimonio neto es positlvo 19.430.935,31 euros.

- Elfondo de manlobra es positivo 2.732.855,19 euros.

- la Sociedad fruto de las Inversiones y del mantenimiento de su modelo de gestién
ha logrado cerrar el afio de forma satisfactoria con unos resuftados positivos de
explotacion.

La Sociedad no tiene la consideracion ni de sociedad dominante, ni de sociedad
dependiente de nlngn grupo de socledades, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del
cédigo de comercio y por tanto no est4 obligada a formular cuentas anuales consolidadas.

Nemm  =F— {




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejercicio 2020

Como se ha venido indicando en afios anteriores, el modelo de negocio Implantado por séptimo
afio consecutivo genera un resultado positivo. Esta circunstancia permite a la empresa mantener
la competitividad en el sector y la confianza de los proveedores financieros.

Entretanto, la compaiiia continuara trabajando con el mismo esquema de modelo de
negocio consistente en produccién propia y maquila para terceros.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores prevén
que podran hacer frente a sus compromisos financieros.

No obstante, los efectos del COVID-19 tienen a toda la sociedad en estado permanente
de actuacion y aunque nuestra actividad productiva se considera esencial dada la finalidad del
producto, el sector se ha visto lgualmente afectado negativamente por la crisis sanitaria
originada por el COVID-19. '

En 2020 el cierre de hoteles, restaurantes y cafeterfas unido a la menor demanda de
estos servicios ha supuesto una menor generacidn de residuos y, por tanto, una menor
disponibilidad de materia prima (el aceite de cocina usado es materia prima esencial para la
producctén de biodiesel}.

Como consecuencia de la caida de la demanda de biocarburantes y menor disponibilidad
de materia prima, se ha generado una mayor Inestabilidad, menor visibilidad y estrechamiento
de margen, lo que ha obligado a varias empresas del sector a parar produccién temporalmente.
Por suerte para la compafifa, la obtencién de la financiacién de linea de avales ICO por Importe
de 4,2 MM de euros, conjuntamente con la evolucién al alza en el mercado del blodiesel ha dado
tranquilidad para poder afrontar situaciones de tensién de tesoreria, asf como la posibilidad de
poder hacer compras de materia prima. En este sentido, la compaiila estd preparada para
afrontar la inseguridad e Incertidumbre que puedan sucederse, sin que a lo largo del ejercicio
haya sido necesario recurrir a ERTEs o medidas similares de ajuste de costes laborales.

Por lo que se refiere a medidas de control sanitarlo interno, previo al primer estado de
alarma decretado en 2020, Bioarag se antepuso al mismo instaurando medidas sanitarias
restrictivas para reducir la interaccién entre los trabajadores, dando la posibilidad de realizar
teletrabajo a todo personal que no se requiriera presencialmente en planta, como son los
departamentos de administracién, direccién y gerencla (22% de la plantilla), y los responsables
de &rea. lgualmente, para el personal de produccion se protocolizaron e implementaron
medidas para minimizar riesgos de tal manera que no se viera afectada la produccion por un
riesgo sanitario. Esta situacion sigue en gran parte instaurada en la empresa en estos primeros
meses de 2021 minorando de este modo la posibilidad de suspensién de actividad por contagios
o confinamientos masivos.

En base a los aspectos mencionados anteriormente, los Administradores prevén la
continuidad del negocio con normalidad, por lo que han formulado las presentes cuentas
anuales en base al principlo de empresa en funcionamlento.

c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre,

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y julcios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

N @@?




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejercicio 2020

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resuitados reales. Algunas estimaciones contables se consideran significativas
si la naturaleza de las estimaciones y supuestos es materlal y si el Impacto sobre la posicién
financiera o el rendimiento operativo es material. Se detallan a continuacién las principales
estimaciones y juiclos realizados por la Scciedad:

I} Vidas dtlies del inmovilizado material.

La direccién de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacién para la totalidad de las instalaciones de la planta. Esta estimaclén se
basa en Informes técnicos y en la experiencia de los Administradores. Se incrementara el cargo
por amortizacion cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o
amortizard o eliminara activos obsoletos técnicamente que se hayan abandonado o vendido.

Il) Estimacién del valor recuperable del inmovilizado material e inmaterial.

Las principales estimaclones realizadas por la Direccion de la Sociedad se refieren a:

La compafila en el ejercicio 2019 revierte la totalidad pendiente del deterioro del
inmovilizado material que se inicia en 2013, mediante célculos de descuento de flujos de

efectivo basados en las proyecciones a diez afios de los presupuestos aprobados por la
Direccion.

HI) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian €n un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracidn. La Sociedad usa el juicio para seleccionar
una variedad de métodos y hacer hipotesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de cada balance, La Sociedad ha utilizado andlisis de flujos de
efectivo descontados para la valoraclon de un instrumento derivado de cobertura que no se
negocia en mercados activos

IV} Provisiones.

Como norma general se registran los pasivos cuando es probable que una obligacién dé
lugar a un pago. La Sociedad realiza una estimacion de los importes a liquidar en el futuro,
incluyendo los correspondientes a Impuestos sobre beneficios, obligaclones contractuales,
litigios pendientes, costes futuros para el desmantelamiento y clerre de determinadas
instalaciones y restauracién de terrenos u otros pasivos. Dichas estimaciones estén sujetas a
interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos
futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

V) Recuperabilidad de activos por Impuestos diferidos.

La Sociedad evaliia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a
las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficlentes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los
pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaclones reallzadas de los
activos netos que en un futuro no serdn flscalmente deducibles.

d) Correcclén de errores:

Durante el ejercicio 2020, los Administradores de la Sociedad han obrado de acuerdo a
lo establecido en el Plan General de Contabilidad para el registro contable de ajustes para
coiregir errores de ejerciclos anteriores.

— @ 7

/




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejercicio 2020

3. Aplicacidn de resultados.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 a presentar a la Junta
General de Socios, y la presentada y aprobada en el ejercicio 2019 son las siguientes:

Base de distribucion 2020 2019 J
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.458.872,33 5.872.829,34
Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicion

Total base de distribucion 7.190.624,39 5.872.829,34

Ii Aplicatién a 2020 2019 J

Reserva legal 18.902,00
Reservas especiales

Reservas voluntarlas 4.458.872,33 5.853.927,34
Dividendos

Compensacién pérdidas de e]. anteriores

Result. negativos de ej. anteriores

Total aplicacion 4.458,872,33 5.872.829,34

4. Normas de reglstro y valoracién.

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y las modificaciones
incorporadas a éste medlante RD 1159/2010, han sido las slguientes:

a) Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intanglble se valora por su coste,
menos fa amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las correcclones por
deterioro registradas.

Para cada inmovllizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o
indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida (til definida se amortizan sistemdticamente en
funcion de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva.
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Al menos al clerre del ejercicio, se evalfia la existencia de Indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcclones valorativas que
procedan,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdindose como contrapartida
el eplgrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

No existe ningtin inmovilizado intangible con vida (til indefinida.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizardn durante sus vidas utiles estimadas. Las vidas dtiles
estimadas son:

INFORMACIGN SOBRE VIDA UTIL

Vida il
Elemento Afios
Propiedad Industrial 20
Aplicaclones Informaticas 3-6

b) Inmovilizado material.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

Elimporte de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, Jos costes directos o
Indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los blenes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida dtil, y siempre que sea
posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida atil
estimada de Jos mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante e} ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sisteméticamente por el método lineal en funcién de su vida Gtil estimada,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funclonamiento, uso y disfrute. Las
vidas utlles estimadas son:
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INFORMACION SOBRE VIDA UTIL

Elemento Método de | Vida util
amortizaclén Afios
Construcciones Lineal 20-50
Instalaciones técnicas Lineal 18-20
Maquinaria Lineal 12-18
Utillaje Lineal 8-10
Mobiliario Lineal 10
Equipos procesos informacion Lineal 3
Elementos de transporte Lineal 10-20
Otro inmovilizado Lineal 4-20

El valor residual y la vida atil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superlor a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de
funcionamiento.

c) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar 1a existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financleros sujetos a amortizacién o
depreciaclon, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable
se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.

La Sociedad evalda en cada fecha de cierre, sl existe algtin indicio de que la pérdida por
deterloro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.
Las pérdidas por deterloro de los activos sdlo se revierten si se hublese producido un cambio en
las estimaciones utillzadas para determinar el wvalor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor

contable del activo por encima del valor contable que hublera tenido, neto de amortizaciones,
si no se hubiera registrado el deterioro.
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No obstante lo anterior, si de las clrcunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de carcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Activos financieros.
Préstamos y partldas a cobrar.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrlentes, Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financleros se valoran inictalmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccidn que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo,
entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimlento no superior a un afio se valoran, tanto en
el momento de reconocimiento Inicial como posteriormente, por su valor nominal slempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al clerre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterloro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes gue se
adeudan. :

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
en su caso su reversion, se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

e} Existencias.

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarén las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las
circunstanclas que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversidn y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados por
su valor de coste medio ponderado.

f) Patrimonio neto.

Fl capital soclal esta representado por participaciones sociales,

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto, como menores reservas.

g) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar.

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales.
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Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de
la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen Inlcialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste amortizado
segiin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiente del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior aun afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento
inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se coensidera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo gue el que otorgo el préstamo Inicial y e! valor actual de los flujos de
efectivo incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Derivados financleros y cobertura contable.

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha de contrato,
recalculdndose sucesivamente a su valor razonable. El método para el reconocimiento de la
ganancia o pérdida depende de si se clasifica el derivade como un instrumento de cobertura, y
en este caso, la naturaleza del activo objeto de la cobertura.

Para cada operacién de cobertura la Sociedad documenta la relacidn entre el
instrumento de cobertura y el elemento cublerto, la naturaleza del riesgo a cubrir y la medicion
de la eficacia del instrumento de cobertura. Adicionalmente, de forma periédica se revisan
objetivos de la gestién de riesgos y la estrategia de cobertura.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable
o en los fiujos de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en
el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad
comprendida en un rango del 80% al 125%.

A efectos de su contabilizacién, las operaciones se han clasificado de la manera
sigulente:

1. Derivados que califican para la contabilidad de cobertura.
a) Cobertura del valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la Cuenta de pérdidas y gananclas, junto con
cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo
cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se design .a»'
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patri imopic
neto. La ganancia o pérdida correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmed|aid :
en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los importes acumulados en el patrimonlo neto se traspasan a la Cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que la partida cubierta afecta a la gananciaca la pérdida.

2. Derivados que no califlcan para la contabilidad de cobertura.

Clertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar la contabllidad de cobertura.
Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no se califique para la contabilidad
de cobertura se reconocen inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

£l valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacién al cierre
del ejercicio

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, por el
descuento de flujos de caja, baséndose en las condiciones de mercado a fecha de
cierre del ejercicio o, en el caso de elementos no financieros, en la mejor estimacion
de las curvas futuras de preclos de dichos elementas.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales son contabilizados separadamente como derivados, solamente cuando sus
caracteristicas econémicas y riesgos inherentes no estan relacionados estrechamente con los
instrumentos en los que se encuentran implfcitos y el conjunto no esté siendo contabilizado a
valor razonable con cambios a través de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Impuesto sobre sociedades.

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores
en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo
o un pasivo en una transacclén distinta de una combinacion de negocios que en el momento de
la transaccién no afecta nl al resultado contable ni a la base imponible del Impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto difertdo se realice o el pasivo por impuesto se liquide,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

La sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en b
las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar res
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos Impﬁs)tos diferid
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El célculo del gasto por el impuesto sobre beneficios requiere la interpretacion de
normativa fiscal en las Jurisdicciones donde operar la Sociedad. La determinacion de desenlaces
esperados respecto a controversias y litigios pendientes, requiere la realizacion de estimaciones
¥ juicios significativos.

i) Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacidn surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Sociedad cuyo Importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance
de situacién como provislones por el valor actual del importe més probable que se estima que
la socledad tendra que desembolsar para cancelar la obligacidn.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidén, no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjulcio del reconocimiento en el activo
de la sociedad correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion
registrada contablemente.

Por su parte, se consideran pasivos contingente aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializaclén estd condiclonada a que ocurra o
no uno o més eventos futuros independientes de ta voluntad de la Socledad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la
memoria.

Como norma general se registran los paslvos cuando es probable que una obligacién dé
lugar a un pago. La socledad realiza una estimacién de los importes a liquidar en el futuro
incluyendo los correspondientes a impuestos sobre gananclas, obligaciones contractuales,
litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaclones estan sujetas a interpretaciones de los
hechos y circunstancias actuales, protecciones de acontecimientos futurosy estimaciones de los
efectos financieros de dichos acontecimientos.

i) Ingresos y gastos.

Las cuentas anuales se han elaborado conforme al principio de devengo, es decir, los
ingresos y gastos se registran en funcién del periodo en que se devengan, independientemente
del momento en que se produce su cobro o pago.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso
ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el
impuesto sobre el valor afiadido.

k) Transacciones entre las partes vinculadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La
valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

I} Subvenciones

Las subvenclones se reconocen como Ingresos directamente imputados al patri
neto y se valoran por el valor razonable de importe concedido.
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La imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se hace en funcién de su finalidad,
que no es otra que la de Inversién en inmovilizado material, por lo cual se imputaran como
ingresos del ejercicio en proporcion a la dotaclén de amortlzacién efectuada en el periodo para
los citados elementos.

m) Transacclones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tlpos de camblo vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto sl se difteren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificada.

n) Estado de flujos de efectivo.

Los estados de flujos de efectivo han sido elaborados utilizando el método indirecto, y
en los mismos se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacién se
indica;

a) Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos
ordinarios de la Sociedad, asl como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de Inversién o financlacion,

b) Actividades de inversién: Actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios que activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas.

c) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacidn.

Los cobros y pagos de activos y pasivos de rotacién elevada, cuyo periodo de
adquisicién y vencimiento es inferior a 6 meses, se muestran por el neto en el Estado de Flujos
de efectivo.

5. Inmovilizado intangible.

La composicién y movimiento de este epigrafe en 2020 y 2019 es el siguiente:

SITUACION EJERCICIO 2020

Aumentos o
Coste Saldo iniclal Entradas disminucs. por | Bajasretiros | Saldo final
traspasos
Investlgacién y desarrollo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patentes 11.200,00 0,00 0,00 0,00 11.200,00
Aplicaciones informaticas 264.807,10 10.657,08 0,00 0,001 275.464,18
Total coste 276.007,10 10.657,08 0,00 0,00 286.664,}2_
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Aumentos o Baias
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminucs. por retljros Saldo final
traspasos
Patentes 6.016,62 567,42 0,00 0,00 6.584,04
Aplicaciones informaticas 150.613,67 44,699,32 0,00 0,00 195.312,99
Total amortizacién 156.630,29 45.266,74 0,00 0,00 201.897,03
Aumentos o Baias saldo
Deterioros Saldo inictal Entradas disminucs. por Reverstones )
retlros final
traspasos
Investigacion y desarrollo 0,00 0,00
Conceslones 0,00 0,00
Patentes 0,00 0,00
Fondo de comercio 0,00 0,00
Aplicaciones informaéticas 0,00 0,00
Otro inmovilizado 0,00 0,00
intangible
Total deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SITUACION EJERCICIO 2019
Aumentos o Bajas
Coste Saldo inicial Entradas disminucs. por retlros Saldo final
traspasos
Investigacion y desarrollo 83.973,62 0,00 0,00 83.973,62 0,00
Patentes 11,200,00 0,00 0,00 0,00 11.200,00
Aplicaciones informaticas 259.482,10 5.325,00 0,00 0,00 264.807,10
Total coste 354.655,72 5.325,00 0,00 83,973,62 276.007,10
Aumentos o Bajas
Amortizaciones Saldo ini¢clal | Dotaciones disminucs. por retiros Saldo final
traspasos
Patentes 5.449,20 567,42 0,00 0,00 6.016,02+4
Aplicaciones informaticas 107.522,44 43,091,23 0,00 0,00 15 67
Total amortlzaclén 112.971,64 43.658,65 0,00 0,00 ’63D,29
A
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Aumentos o Bajas
Deterioros Saldo inicial Entradas disminucs. por Reverslones retiros Saldo final
traspases

Investigacidn y desarrollo 0,00
Concesiones 0,00
Patentes 0,00
Fondo de comercio 0,00
Aplicaciones informéticas 0,00
Otro inmovilizado 0,00
intangible
Total deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RESUMEN INMOVILIZADO INTANGIBLE 2020

Frotalinmov.lntangible| Saldo inicial | Saldo final |

Coste 276.007,10 286.664,18
Amortizaciones (156.630,29)| (201.897,03)
Deterloros 0,00 0,00
Total neto 119.376,81 84.767,15

RESUMEN INMOVILIZADO INTANGIBLE 2019

rTotai inmov, intangible | Saldo inicial | Saldo final |
Coste 354.655,72 276.007,10
Amortizaciones {112.971,64) {156.630,29)
Deterioros 0,00 0,00
Total neto 241.684,08 119.376,81

Otra informacion del inmovilizado intangible:

a) No hay activos afectos a garantfas y reversién. Tampoco existen restricciones a la

titularldad. L@ E
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b) No existen cambios de estimacién que afecten a valores residuales, a los costes
estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, a vidas titiles y/o a métodos de
amortizacién,

¢) No hay inversiones de inmovilizado intangible adquiridas a empresas del grupo y
asociadas.

d) No existen compras de Inmavilizado intangible fuera del territorio nacional.

e) No se han capitalizado gastos financieros durante el ejercicio.

f} No se han realizado correcciones valorativas del inmovilizado intangible.

g) Ningdn elemento del inmovilizado intangible estd incluido en una unldad generadora de
efectivo.

h) No existe inmovilizado intangible no afecto directamente a la explotacion.

i) El valor de los bienes de inmovilizado intangible totalmente amortizados es el siguiente:

RELACIGN DE ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

| Elemento [ 2020 [ 2019 |
IAp!icaciones informaticas I 32.803,08 | 22.950,33 |
Total coste 32.803,08  22.950,33

J) La sociedad no ha recibido subvenciones, donaciones y/o legados relaclonados con el
inmovilizado intanglble.

k) No existen compromisos flrmes de compra de elementos de inmovilizado intangible.
I) Durante el ejercicio actual se han preducldo las siguientes pérdidas de inmovilizado

intanglble:

E)ercicio 2020 | EJerciclo 2019

Resultado de! ejerciclo derivado de la enajenacidn o disposicidn

por otros medios de elementos del inmovilizado material 0,00 -83.973,62

{pérdidas en negativo)

Venta de material usado (pérdidas en negativo) 0,00 -83.973,6,’2—

. —

~.

\u/k@% e (ég

S




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L." — Ejercicio 2020

m) No se han realizado desembolsos por investigacién y desarrollo que se hayan

reconocido como gastos durante el ejercicio.

n} No existen elementos del inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

0) La sociedad no ha registrado Fondo de Comercio.

6. Inmovilizade material

La composicién y movimiento de este eplgrafe para los ejercicios 2020 y 2019 es el

siguiente:

MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL COSTE

SITUACION EJERCICIO 2020
Coste Saldo inicial Entradas Traspasos Bajas Saldo final
retiros

Terrenos 160.770,71 0,00 0,00 0,00 160.770,71
Construcciones 3.155.807,26 0,00 0,00 0,00 3.155.807,26
Instalaciones técnicas 1.909.378,17 132.243,78 16.676,83 0,00 2.058.298,78
Maquinaria 427.662,94 45,730,27 16.281,46 0,00 489.674,67
Utillaje 697.146,32 0,00 0,00 0,00 697.146,32
Otras Instalaciones 30.068.612,58 0,00 111.045,09 0,00 30.179.657,67
Mobiliario 17.220,11 1.388,03 0,00 0,00 18.608,14
Equipos informaticos 59.183,44 3.836,03 76.200,00 0,00 139.219,47
Elementos de transporte 135.924,25 0,00 0,00 0,00 135.924,25
Otros inmovilizado 377.249,82 7.713,28 8.720,16 0,00 393.683,26
Inmovilizado en curso 0,00] 1.209.921,09 (228.923,54)] (22.000,00) 958.997,55
Total coste 37.008.955,60 1.400.832,48 0,00 (22.000,00) 38,387.788,08

O
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SITUACION EJERCICIO 2019

Aumentas o Baias
Coste Saldo inicial Entradas disminuciones retijros Saldo final
por traspasos

Terrenos 160.770,71 0,00 0,00 0,00 160.770,71
Construcciones 3.155,807,26 0,00 0,00 0,00 3.155.807,26
Instalaciones técnicas 1.333.468,29 576.352,04 0,00 (442,16) 1.909.378,17
Maquinaria 344.732,96 82.929,98 0,00 0,00 427.662,94
Utillaje 697.146,32 0,00 0,00 0,00 697.146,32
Otras instalaciones 29.972.055,32 97,972,26 0,00 {1.415,00)|] 30.068.612,58
Mobiliario 15.106,46 2.113,65 0,00 0,00 17.220,11
Equipos informaticos 58.439,13 744,31 0,00 0,00 59.183,44
Elementos de transporte 142.424,25 0,00 0,00 (6.500,00) 135.924,25
Otros inmovilizado 367.342,67 9.907,15 0,00 0,00 377.249,82
Inmovilizado en curso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total coste 36.247.293,37 770.019,39 0,00 {8.357,16) 37.008.955,60

MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL AMORTIZACION ACUMULADA

SITUACION EJERCICIO 2020

Aumentos o Balas
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones | disminuciones re:iro: Saldo final
por traspasos

Construcciones 1.741.926,02 158.426,27 1.900,352,29

Instalaciones técnlcas 267.600,95 147.257,01 414.857,96

Maquinaria 214.729,23 41.333,97 256.063,20

Utillaje 645.056,80 25.403,20 670.460,00

Otras instalaciones 15.406.704,90 1.538.701,78 16.945.406,68

Mobiliario 9,137,96 1.009,39 10.147,35

Equipos Informaticos 54.946,35 8.696,70 63.643,05

Elementos de transporte 46.741,71 13.589,76 60.331,47

Otros inmovilizado 223,385,61 29.630,48 253.016,09

Total amortizacidn 18.610,229,53  1.964.048,56 0,00 0,00 20.574.278,09

N &%aéﬂé?
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SITUACION EJERCICIO 2019

Aumentos o Bajas
Amortizaciones Saldo Inicial Dotaciones | disminuciones retlro: Saldo final
por traspasos

Construcciones 1.583.499,74 158.426,28 0,00 0,00 1.741.926,02

Instalaciones técnicas 132.765,38 134.835,57 0,00 0,00 267.600,95

Maquinaria 180.329,79 34,399,44 0,00 0,00 214.729,23

Utillaje 619.449,66 25.607,14 0,00 0,001  645.056,80

Otras instalaciones 13.874.308,45 1.532.396,45 0,00 0,00 15.406.704,90

Mobiliario 8.295,46 842,50 0,00 0,00 9.137,96

Equipos informaticos 51.326,75 3.619,60 0,00 0,00 54.,946,35

Elementos de transporte 33.915,05 14.221,40 0,00 1.394,74 46.741,71

Otros inmovilizado 193.115,84 30.269,77 0,00 0,00 223.385,61

Total amortizacién 16.677.006,12  1,934.618,15 0,00 1.394,74  18.610.229,53
MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL DETERIORO
SITUACION EJERCICIO 2020

Aumentos o Bajas
Deterioros Saldo Inicial Entradas | disminuciones Reversiones retiros Saldo final
por traspasos

Construcciones 0,00 0,00 0,00
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00
Maquinaria 0,00 0,00 0,00
Utillaje 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 0,00 0,00 0,00
Equipos informaticos 0,00 0,00 0,00
Otros inmovilizado 0,00 0,00 0,00
Total deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejercicio 2020

SITUACION EJERCICIO 2019
Aumentos o Bajas
Deterioros Saldo iniclal Entradas | disminuciones Reversiones retiros Saldo final
por traspasos
Construcciones 379,09 -379,09 0,00
instalaciones técnicas 2.059.174,25 -2.059.174,25 0,00
Magquinaria 18.973,02 -18.973,02 0,00
Utillaje 8.772,02 -8.772,02 0,00
Mobiliario 0,00 0,00 0,00
Equipos informaticos 0,00 0,00 0,00
Otros inmovilizado 37.049,89 -37.049,89 0,00
Total deterioro 2.124.348,26 0,00 0,00 {2.124.348,26] 0,00 0,00

RESUMEN INMOVILIZADO MATERIAL

Otra informacion del inmovilizado material

a) No hay previstos costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado

SITUACION EJERCICIO 2020

Inmovilizado Material Saldo inicial | Saldo final l
Coste 37.008.955,60 38.387.788,08
Amortizaciones (18.610.229,53) {20.574.278,09)
Deterloros 0,00 0,00
Total neto 18.398.726,07 17.813.509,989

SITUACION EJERCICIO 2019

Inmovllizado Material Saldoinicial |  Saldofinal |
Coste 36.247.293,37 37.008.955,60
Amortizaciones {16.677.006,12) (18.610.229,53)
Deterioros {2.124.348,26) 0,00
Total neto 17.445.938,99 18.398.726,07

materlal Incluidos como mayor valor del inmovilizado.

Ty
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b) No se han realizado camblos de estimacion que afecten a valores residuales, a los costes
estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas Gtiles y métodos de

amortizacidn.
¢} La empresa no posee inversiones de inmovilizado material adquirida a empresas del

grupo y asociadas.

d) £l montante invertido en adquislciones de material fuera de Espafia en el ejercicio 2020
ha sido de 773.500,00€,

e) No se han capitalizado gastos financieros durante el ejercicio.

f} Durante el ejercicio 2020 no se reconacio reversién del deterioro de valor del
inmovilizade materlal (en el ejercicio 2019 fue de 2.124,35 miles de euros}.

g) No existen compensaciones de terceros durante el ejercicio por elementos de

inmovilizado material cuyo valor se hubiera deteriorado, perdido o retlrado.

h) Ningtin elemento del inmovilizado material estd incluido en una unidad generadora de
efectivo.
i) No existe inmovilizado no afecto directamente a la explotacién.

i} Importe de los bienes totalmente amortizados en uso:

RELACION DE ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

Elemento 2020 2019
Maquinaria 108.384,94
Utillaje 2.281,32
Otras Instalaciones técnicas 4,372,41
Maobiliario 172,00
Equipos procesos informacion 49.836,59 6.247,61
Elementos de transporte 3,000,00
Otro inmovilizado material 34.212,88 39.424,54
Total coste 202.260,64  45.672,15

k} No existen bienes afectos a garantfas hipotecarias,
1) £n el ejercicio 2008 se recibi6 una subvencion del Gobierno de Aragén para la financiacion
de la construccién de Ja planta. Véase punto 12 de la memoria en el que se detalla la informacion

en relacién a la mencionada subvencian,

GS == &
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m) No existen compromisos firmes de compra de elementos de inmovilizado.
n) Los elementos del inmovilizado material estan libres de litigios, embargos y/o de

situaciones analogas.
o) La sociedad no posee arrendamientos financieros,
p) Resultado del ejercicio actual y el anterior derivado de la enajenacion o disposicion por

otros medios de elementos de inmovilizado material:

Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019

Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion o disposicién

por otros medios de elementos del inmovilizado material 0,00 -4.105.26
(pérdidas en negativo)
Venta de material usado (pérdidas en negativo) 0,00 -4,105.26

q) Se detalla a continuacion el valor del terreno y la construccion de los bienes inmuebles (en

términos netos):

Descripcién Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Terrenos 160.770,71 160.770,71
Construcciones 1.255.454,97 1.413.881,24
TOTAL 1.416.225,68 1.574.651,95

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
a) Arrendamientos financieros

La sociedad no ha actuado ni como arrendador ni como arrendataria de arrendamientos
financieras.

b) Arrendamientos operativos

En el ejercicio 2020 se han realizado cargos a los resultados del e]ercicio en concepto
de arrendamientos operativos por importe de 217.112,33 euros. En e! ejercicio 2019 se
realizaron cargos por importe de 98.693,84 euros, por este concepto.

La Sociedad como arrendataria actualmente tiene vigentes los slguientes contratos por
arrendamientos operativos:

- GRENKE RENT, S.L.: Renting 24 meses
- BNP Paribas Leasing Solutions: Renting 60 meses

- Molgés Energla S.A.U.

- ARval
- SG EQUIPMENT

IR




MEMORIA NORMAL “BIGDIESEL ARAGON, S.L.” — Ejercicio 2020

El importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos no cancelables se
detalla en el siguiente cuadro:

}

Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamienios
operatlvos no cancelables, de los cuales:
- Hasta un afio 39.004,84 45.159,04 €
- Entre uno y cinco afios 14,493,67 35.719,04 €
- Més de cinco afios
Pagos minimos por arrend. reconocidos como gto. del periodo

El detalle de los vencimientos de los importes indicados en el cuadro anterior es el siguiente:

Vto Cuota Meses 2021 2022 2023 2024 A largo
oct-24 BNP 107,50 12| 1.290,00| 1.290,00 1.290,00 1.075,00 3.655,00
ago-23 5G Equipment 413,90 12| 4.966,80| 4.966,80 3.311,20 8.278,00
ene-22 Grenkee 2.560,67 12| 30.728,04| 2.560,67 2.560,67
may-21 Arval 404,00 12 2.020,00

39.004,84 | 8.817,47 4.601,20 1.075,00 14.493,67

8. Inverslones financieras a largo plazo

Los activos comprendidos en este epigrafe corresponden a fianzas, imposiciones y
fondos de inversién depositadas como garantfa de las responsabilidades derivadas del adecuado
cumplimento de contratos de suministro.

Activos financieros a largo plazo

Activos financleros LARGO plazo

Instrumentos de
patrimonio

Valores
representative
s de deuda

Créditos Derivados
Otros

Total

CATEGORIAS

2020

2019

2020 | 2019

2020

| 2019

2020 |

Activos a valor razonoble con cambios en
pérdidas y ganancias, del cual:

— Mantenidos para negoclar

— Otros
Inversiones
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta, del
cual:

— Valorados a valor razonable

— Valorados a coste

Derivados de cobertura

mantenidas hasta el

143.449,99

143.449,99

158.028,54

17.643,49

301.478,53

Total

143,449,899 143.449,99

0,00

0,00 158.02854 17.643,49 30147853 161.093,48

M ‘%&é%;'
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9. Existencias,

La composicién de este eplgrafe para los ejercicios 2020 y 2019 es |a siguiente:

DETALLE DE LAS EXISTENCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO

| Elemento descripcion 2020 2019
Comerciales 7.998,40 14.447,35
Producto acabado 1.178.523,43 1.194.302,72
Materias primas 3.133.810,51 5.456.111,59
Producto en curso 320.375,09 334,219,98
Anticipo a proveedores 0,00 0,00
Total 4.640.707,43 6.999,081,64

10. Clientes y otras cuentas a cobrar Deudores Comerciales

Los instrumentos financieros del activo del balance a corto plazo, excluidos los saldos
con Administraciones Pablicas, por un total de 446.926,66 euros en 2020 y 268.631,00 euros en
2019, clasificados por categor(as son:

Activos financieros a corto plazo

. ! Instrumentos Valores
Actives financteros a CORTO de representativos | Créditos Derivados Otros Total
plazo , .
patrimenio de deuda
CATEGORIAS 2020 | 2019 | 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas vy
ganancias, del cual:

— Mantenidos para
negociar

— Otros

inversiones mantenidas
hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a
cobrar

Activos disponibles para la
venta, del cual:

— Valorados a wvalor
razonable

— Valorados a coste
Derivados de cobertura

1.924.187,13 | 1.083.430,00 | 1.924.187,13 | 1.083.490,00

Total 000 000 000 0,00 1.924.187,13 1.083.490,00 1.924.187,13 1.083.490,00

p
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{*} El efectivo y otros activos equivalente no se incluyen en el cuadro.

Anélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro ariginadas por el riesgo de crédito:

Clases de activos flnancieros
Valores -

Correcciones por deteriore del valor originadas representativos Créditos, derlvados TOTAL
por el riesgo de crédito de deuda y otros (1)

Largo | Corto | Largo Corto plazo Largo Corto plazo

plazo | plazo | plazo plazo
Pérdida por deterioro al inicio Ef 2019 140.846,49 140.846,49
(+) Correccién valorativa por deterioro
{-) Reversidn del deterioro
{-) Salidas y reducciones
{(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones
de negocio, etc)
Pérdida por deterioro al final £/2019 140.846,49 140.,846,49
{+} Correccidn valorativa por deterioro
(-) Reversion del deterioro
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones {comhinaciones
de negocio, etc.}
Pérdida por deterioro al final El 2020 140.846,4% 140.846,49

{1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los
"Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar".

No existen diferencias significativas entre el valor razonable y el valor contable de los
saldos contabilizados como clientes y otras cuentas a cobrar.

Vencimiento en aflos

1 [213]a]|5] >s TOTAL

Invel.'siones en empresas del grupo y 0,00| 0,00 | 0,00/ 0,00 | 0,00 0,00 0,00
asociadas

Créditos a empresas 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 0,00
Otras inversiones 0,00
Inversiones financieras 39,984,99| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 301.478,53 341.463,52
Créditos a terceros 26,059,03 26.059,03
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 13.925,96 158.028,54 171.954,50
Otras inversiones 143.449,99 143.449,99
Deudas comerciales no corrientes 0,00| 0,00 0,00 0,00|0,00 0,00 0,00

I
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Antlcipos a proveedores 0,00| 0,00] 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CD:::::'“ comerciales y otras cuentas a|  g04 505 140,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.884.202,14
Clientes por ventas y prest.de servicios 1.853,985,29 1.853.985,29
Clientes, empresas del grupo y asociadas 0,00
Deudores varios 0,00
Personal 30.216,85 30.216,85
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0.00
Total 1.924,187,13 0,00 0,00 0,00 0,00 30147853  2.225.665,66
11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
£l saldo de esta partida Incluye cuentas corrientes mantenida con diversas entidades
financieras espaiiclas.
( 2020 [ 2019 |
Caja y bancos 3.298.652,08 941.037,81
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 0,00 0,00
Total efectivo y otros act. liguidos equivalentes 3.298.652,08 941.037,81
DIFERENCIAS DE CAMBIO A PyG, POR CLASE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
2020 2019
Liquidadas | Pendientes | Liguidadas | Pendientes
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
2 Inversiones financieras a largo plazo.
3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
B) ACTIVO CORRIENTE
1 Activos no corrientes mantenidos para la venta.
2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. -800,10 -365,50
3 Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo.
4 Inverslones financieras a corto plazo.
5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
C) PASIVO NO CORRIENTE
1 Deudas a largo plazo.
2 Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
3 Acreedores comerciales no corrientes.
D) PASIVO CORRIENTE
1 Pasivos vinculados con actlvos no corrientes mantenidos para la
venta.
2 Deudas a corto plazo.
3 Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo.
4 Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 15.775,48 4.728,35
Total 14.975,38 0,00 4.362,85 __ 0,00
7
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12. Patrimonlo neto
a) Capital suscrito

El capital social a 31 de diciembre de 2018 se encontraba completamente suscrito y
desembolsado, y dividido y representado por 1.024.478,00 participaciones de 1€ de valor
nominal numeradas de la 1 a la 1.024.478.

El 28 de octubre de 2019 se elevé a publico escritura de ampliacién de capital social
por la cantidad de 94.510,00 euros, mediante la creacién de 94.510,00 particlpaciones sociales,
numeradas de la 1.024.488 a la 1.118.997, ambas Inclusive, de un euro de valor nominal cada
una de ellas. Cada una de estas participaciones lleva aparejada una prima de asuncién por 5,72€.

Laboratorios Elmex, S.R.L. de CV asume la totalidad de las nuevas participaciones
creadas y confirma el integro desembolso del importe total de la ampliactdn {(nominal més prima
de emisidn) mediante transferencia bancaria efectuada el dia 23/10/2019 a la sociedad.

Dia. Encarnacion Gomez-Monche Vives 45,78%
Herencia yacente de D. José Antonio Gomez-Monche Vives 45,78%
Laboratorios Elmex, S.R.L. de CV {SOCIEDAD MEXICANA) 8,44%

b} Prima emision

La prima de emision es de 540.490,00 euros.

c) Reservas

El detalle del epigrafe de reservas es el siguiente:

La Compaiila tiene el compromiso de dotar Reservas para restituir la situacién previa
a la reestructuracién financiera.

COMPOSICION DE LAS RESERVAS

Concepto 2020 2019 |

Reserva legal -223.799,40 -204.897,40
Reservas voluntarias -9.726.,012,36

Reserva estatutaria art. 23 temporal indisponible -3.872.085,02
Legal y estatutarias -9.949.811,76| -4.076.982,42
- Reservas voluntarias 0,00 0,00
- Reservas por fondo de comercio 0,00 0,00
Otras reservas 0,00 0,00

De acuerdo con la Ley de Socledades de Capltal, debe destinarse una cifra igual a 10%
del beneficio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Dicha
reserva legal no es de libre disposicién y solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas.
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d) Subvenciones y otros legados recibidos

Con fecha de 18 de Julio de 2008, la sociedad presentd una solicitud de concesién de
subvencién a fondo perdido para financiar la construccién de la planta ante el Gobierno de
Aragén. El 2 de octubre de 2008, la oficina de Promocion Econémica emiti6 la orden en virtud
de la que se |e concedlé a Bioarag una subvencion al amparo de Decreto 96/1984 de 29 de
noviembre de Ia Diputacion General de Aragén.

El monto original de la subvencién ascendia a 1.600.000€ determinado como un 5,91%
de la inversion total realizada. Asimismo, se impuso un requisito de fondos propios minimos
manteniendo hasta el final del plazo de vigencia (30 de septiembre de 2009) y de la creacion y
mantenimiento de 18 puestos de trabajo por parte de la compaiifa.

Tras cumplir con los requerimientos marcados para acceder a esta subvencién, la
sociedad recibié finalmente 1.546.995,64€, registrandose la subvencidn en el patrimonio neto
e imputandose a la cuenta de pérdidas y gananclas a lo largo de la vida ttil de |a planta, tomando
asimismo en consideracion los posibles deterioros que, en su caso, ésta haya podido
experlmentar.

El movimiento de este epigrafe, neto de impuestos, durante los ejercicios 2020 y 2019
ha sido el sigulente:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el Balance otorgados por terceros
distintos a soclos

2020 | 2019 |

Saldo al inicio del ejercicio 712.436,52 | 793.856,88
{+) Recibidas en el ejercicio

(+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones
{-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio 81.420,36| 81.420,36
(-} importe devueltos
{(+/-) Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio 631.016,16 | 712.436,52

13. Deuda financiera.

El desglose de la deuda financiera de la Sociedad es el siguiente:
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Pasivos financieros a largo plazo, salvo pasivos con empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

Obligaciones

Deudas con entidades de y otros Derivados y otros Total
crédito valores

negociables
[ caTEGORIAS 20200 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019
E::;tr"s y partidas al, 50 142 44 1.656.737,06 4.877.618,95 | 8.520.513,90 | 6.238.761,39 | 10.177.250,96
Pasivos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y

ganancias, del cual;
Mantenidos para
negociar

— Otros

Derivados de
cobertura

Total

1.361.142,44 1.656.737,06 0,00 0,00 4.877.618,95 8.520.513,90 6.238.761,39 10.177.250,96

Paslvos financleros a largo plazo con empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

Obhligaciones
Deudas con'eptidades de y otros Derivados y otros Total
crédito valores

negociables
|  CATEGORIAS 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019
E::;:‘” v partidas 3|, oo 653 88| 0,00 3.347.691,00 | 3.275.000,00 | 6.806.314,88 | 3.275.000,00
Pasijvos a valor
razonable con camblos
en pérdidas y

gonancias, del cual:
Mantenidos para
negociar

— Otros

Derivados de
cobertura

Total

3.458.623,88

0,00 0,00 0,00 3.347.691,00 3.275.000,00 6.806.314,88 3.275.000,00
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Vencimiento de fos instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2020

Vencimlento en afios

1 [ 2 ] 3 | a4 [ 5 ] Misde5 | Total

Deudas 2.051.048,70 | 58.116,00 | 420.987,00 | 687.496,00 | 689.216,00 | 4,950.500,00| 8.857.363,58
Obligaciones y otros valores

0,00
negoclables
Sreé‘:;:tf conentidadesde | 361 142 44]58.116,00 | 420.987,00 | 687.496,00 | 689.216,00| 1.602.808,88| 4.819.766,32
Acreedores por 0.00
arrendamiento financiero !
Derivados 0,00
Otros pasivos financieros £89.906,26 3.347.691,00| 4.037.597,26
Deuc.ias con emp.grupo y 0,00
asociadas
Acre.edores comerciales no 0,00
carrientes
Acreedores comerdialesy 4 o1, 59, gg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.912.712,69
otras cuentas a pagar
Proveedores 3.007.973,77 3.007.973,77
Proveedoresf empresas del 0,00 0,00
grupo y asociadas
Acreedores varios 898.572,00 898.572,00
Personal 929,05 929,05
Anticipos de clientes 280.237,87 280.237,87
Deuda con caracteristicas 0,00
especiales
Total 6.238.761,39 58.116,00 420.987,00 687.495,00 6€89.216,00 4,950,500,00 13.045.076,27

Pélizas de crédito, descuento y lineas import-export al cierre del ejercicio 2020:

Importe 2020
Limite Crédito Saldo
concedido dispuesto disponible
Total pélizas de crédito 4.587.000,00 1.303.108,31 3.283.891,69

La sociedad tlene firmados con entidades financieras avales destinados a cubrir
operaciones comerciales por importe de 369.394,00 euros.

14, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance a corto plazo, excluidos los saldos con
Administraciones Piblicas por un total de 270,000,73 euros (212.703,23 euros en 2019)
clasificados por categorias son:
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Pasivos financleros a corto plazo

Deudas con entidades de

Obligaciones
y otros

crédito valores Derivados y otros TOTAL
negociables
| CATEGORIAS 2020 | 2019 |2020]2019] 2020 | 2019 2020 2019
E:::‘r‘” y partidas al) o300 145 441 1.656.737,06 4.877.618,95 | 8.520.513,90 | 6.238.761,39 | 10.177.250,96
Pasivos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y

ganancias, del cual;
Mantenidos para
negociar

— Otros

Derivados de
cobertura

Total

1.361.142,44 1.656.737,06 0,00 0,00 4.877.618,95 8.520.513,90 6.238.761,39 10.177.250,96

entre su valor contable y su valor razonable.

15. Provisiones

a) Provisiones no corrientes y corrientes

fiabilidad un calendario de materiallzacién del riesgo.

El movimiento de este eplgrafe es el siguiente:

Provisiones no corrientes

Los pasivos financieros anteriormente descritos no contemplan diferencias significativas

Este eplgrafe incluye otras contingencias de las gue no es posible determinar con

2020 2019
Saldo inicial 0,00 0,00
Dotaciones / (reversiones) 0,00 0,00
Reclasificaclones al largo plazo 0,00 0,00
Saldo final 0,00 0,00
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Provisiones corrientes

2020 2019
Saldo inicial 0,00 0,00
Dotaciones 187.270,66 0,00
Aplicaciones por pago 0,00 0,00
Reclasificaciones al largo plazo 0,00 0,00
Saldo final 187.270,66 0,00

16. Ingresos y gastos

a} Importe neto de la cifra de negocios.

El detalle de las ventas correspondlentes a los ejercicios 2020 y 2019 es el sigulente:

| Cifra de negoclos | 2020 | 2019
ingresos por venta de bienes 46.805.126,97 | 39.960.649,12
Ingresos por prestacién de servicios 1.699.943,10 621.667,00

Total cifra de negocios

48,505.070,07

40.582.316,12

| Mercados geogréflcos

2020

2019 |

Espafia
Resto de palses de la Unién Europeo
Fuera de la Unién Europea

14.618.555,25
6.744.766,16
27.141.748,66

10.544.478,64
8.254.036,20
21.783.801,28

Total mercados geogréficos 48.505.070,07 33.987.016,36
b) Aprovisionamientos
2020 2019
Consumo de mercader{as
Compras 124.896,74 865.646,68
Variacion de existencias 6.448,95 0,00
Total | 131.345,69 865.646,68
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Consumo de materias primas y otras materias

cansumibles:

Compras 37.340.410,40| 39.247.116,56
Trabajos realizados por otras empresas 292.705,91 351.839,67
Variacion de existencias 1.965.505,22 | (6.335.475,90)

Total Il 39.598.621,53 33.263.480,33
TOTALL+1I 39,729.967,22 34.129.127,01
c) Gastos de personal:
| Cargas Soclales 2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 1.286.960,50| 1.156.446,40
Cargas soclales: 398.432,91 376.183,20
- Aportaciones planes de pensiones 0,00 0,00
- Otros gastos sociales 398.432,91 376.183,20

Total 1.685.393,41 1.532.629,60

El niimero de empleados medios de los ejercicios 2020y 2019 distribuido por categorias
y sexos es el sigulente:

2020 Total | Hombres | Mujeres
Consejeros 0 0 0
Altos directivos 2 2 0
Titulados, técnicos y administrativos 19 10 9
Oficiales 22 20 2
Comerciales 3 1 2
Total 46 33 13

2019 Total| Hombres | Mujeres
Consejeros 0 0 0
Altos directivos 2 2 0
Titulados, técnicos y administrativos 18 9 9
Oficlales 20 18 2
Comerciales 3 1 2
Total 43 30 13
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c} Otros gastos de explotacién

El desglose de este eplgrafe en 2020 y 2019 es el sigulente:

OTROS GASTOS EXPLOTACION 2020 2019
Servicios exteriores: 3.592.288,89 | 4.241.256,48
- Gastos +D 2016 0,00 0.,00
- Arrendamientos y cdnones 217.112,33 98.693,84
- Reparaciones 655.149,95| 485.878,13
- Servicios profesionales independientes 653.713,71] 438.323,90
- Transportes 1.438.078,57 | 1.290.254,84
- Primas de seguros 128,665,161 117.281,73
- Servicios bancarios y similares 24.331,70 29.360,59
- Publicidad 4.827,07 6.367,11
- Suministros 14.054,9% 13.763,37
- Otros servicios 456,355,441 1.761.332,97
Otros tributos 13.081,05 13.242,27
Pérdidas, deterioro y variacion de prov.

Otros gastos de gestion corriente

Total 3.605.369,94 4.254.498,75

e) Gastos flnancieros

El epigrafe de gastos financieros en el ejercicio 2020 incluye cargas financieras derivadas
de las financiaciones bancarias por importe de 311.416,74 € {214,581,69 € en 2019).

17. Slituacién fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto de sociedad
del ejercicio de forma provisional es la sigulente:

2020 2019

Resultado contable antes de impuestos 827.612,38 5.694.219,89

Diferenclas permanentes -65.807,07 {6.454.418,90)

BASE IMPONIBLE 761.805,31  (760.199,01}
A compensacion de Bases negativas -761.805,31

Durante el ejercicio 2020 se han soportado retenclones a cuenta del impuesto sobre
socledades por 94.524,03 euros (en 2019 fueron de 40,72 euros).

Las bases imponibles negativas generadas y registradas por la Socledad y susceptibles
de ser compensadas a efectos fiscales con futuros beneficlos son los sigulentes:
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Ejercicio Importe
2018 262,226,42
2017 0,00
2016 0,00
2015 0,00
2014 0,00

2013 2.527.957,21
2012 15.856.627,82
2011 4.732.779,00
2010 3.635.223,09
Total 27.019.813,54

La compaiiia ha tomado la decisién de activar bases Imponibles por importe de: 15.331.000,00€

Bases 15.331.000,00€
Impuesto 3.832.750,00€

De acuerdo a las expectativas de los proximos 10 afios, tal como establece el criterio contable
de compensar las bases negativas en ejercicios posteriores y por tanto proceder a su
contabilizacion, se establece el limite temporal méximo en diez afios.

18} Otra informacion

Los miembros del cansejo de administracién no han percibido remuneraclones por el
ejercicio de su cargo y tampoco se han contraldo las obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida durante los ejercicios 2020 y 2019, ni existen créditos o anticipos a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 ni han asumido obligaciones por su cuenta a titulo de garantia. En
todo caso, han sido retribuldos por sus servicios profesionales segGn precios de mercado.

En relacién con la informacién relativa al articulo 229.2 de la Ley de Socledades de
Capital, los consejeros de la sociedad no desempefiaban cargos o posefan participaciones en
sociedades con la misma, analoga o complementaria actividad.

19) Saldos y transacciones con partes vinculadas
Se entiende como partes vinculadas las siguientes:

- Los socios significativos de la sociedad, entendiéndose por tales los gque posean
directa o Indirectamente acclones iguales o superiores al 5%, asf como los
accionistas que, sin ser significativas, hayan ejercido la facultad de proponer la
designacién de algin miembro del Consejo de Administracién. Los administradores
y directivos de la socledad y su familia cercana. El términe “administrador” significa
un miembro del Consejo de Administracién. La direccién efectiva de la sociedad se
lleva a cabo a través de fas declsiones del Consejo de Administracién de la soctedad.
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- las sociedades o entidades del grupo.

Los saldos correspondlentes a activos y pasivos financleros y los soclos de la sociedad a
31 de diciembre de 2020y 2019, han sido desglosados en las Notas 10, 13 y 14.

20) Honorarios de auditorfa

Los hdnorarios devengados durante el ejercicio 2020 por ORTIN SALVADOR Y
ASOCIADOS, SLP por serviclos de auditorfa ascienden a 17.000,00€,

21) Informacién sobre medic ambiente y derechos de emisién de gases y efecto
invernadero,

Las operaclones globales de la sociedad se rigen por las leyes relativas a la proteccién
del medio ambiente (“leyes medicambientales”). La sociedad considera que cumple tales leyes
¥ que mantiene procedimientos diseflados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién del medio
ambiente y la minoracién, en su caso, de! impacto medioambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter
medioambiental al no existir contingenclas relacionadas con la proteccidon y mejora del
medioambiente.

La sociedad considera que respeta las Leyes Medioambientales y mantiene los
procedimientos para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La empresa no tiene asignados derechos de emisidn de gases de efecto invernadero por
parte del Pian Nacional de asignacién.

22]) La gestién del riesgo

La actividad de la soctedad estd expuesta a diversos rlesgos. En el marco de las pollticas
de gestion de riesgo, la sociedad cuenta con una serie de normas, procedimientos y sistemas
orientados a la tdentificacién, medicidn v gestién de las diferentes categorfas de riesgo para
garantizar que los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados y
gestionados y asegurar que el nivel de exposiclén al riesgo asumido sea congruente con el perfil
global de riesgo objetivo y con la consecucion de sus objetivos anuales y estratégicos.

Riesgo de tipo de cambio

Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor razonable de:

- Deuda denominada en monedas distintas a la moneda local o funcional.
- Operaciones e Inversiones en monedas diferentes del euro, por lo que respeta al
contravalor del patrimonio neto aportado y resultados.

Para mitigar estos riesgos la sociedad intenta hacer colncidir, stempre que sea posible,

los costes e ingresos referenclados en una misma divisa, asi como los importes y vencimiento de
activos y pasivos que se derivan de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro.
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Para las posiciones abiertas los riesgos en monedas que no sean la moneda funclonal
son gestionados, de considerarse necesario, mediante la contratacién de permutas financieras
y seguros de camblo dentro de los limites aprobados de Instrumentos de cobertura,

A 31 de diciembre de 2020, en la socledad tiene abierias dos operaciones de cobertura
del riesgo de cambio asociado a futuras compras de existencias en délares, mediante la
contratacién de un seguro de cambio el 06/07/20 sobre un subyacente de 1 MM euros a un tipo
de cambio euro/délar de 1,12 y vencimiento 08/01/21 y otro de 1 MM euros al mismo tipo de
cambio y vencimiento 08/07/21.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquello activos y
pasivos financleros que devengan un tipo de interés fijo, asf como los flujos de efectivo de los
activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto
al patrimonio como el resultado respectivamente.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es mantener el equilibrio entre la
deuda variable y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los
pardmetros de riesgos establecida dos, asi como garantizar la eficiencia y la congruencia del
apalancamiento empleado con la naturaleza de las inversiones financieras.

Riesgo de liguidez

La sociedad mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financlacidn
y los vencimientos de la deuda. Una gestién prudente del riesgo de liquidez incorpora el
mantenimiento de suficiente efectivo y activos razonables y la disponibilidad de fondos de
importe adecuado para cubrir 1as obligaciones de crédito.

Rlesgo de crédito

La sociedad tiene sus créditos concedidas a empresas de contrastada solvencia.

23) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.

En virtud de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del I.C.A.C., se Incorpora la siguiente
informacién en relacién con el periodo medio de pago a proveedores:

12020
Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 10,50
Ratio de operaciones pagadas. 9,30
Ratio de operaciones pendientes de 38,42
pago. e i
Importe
o {euros)
Total pagos realizados. 91.158.599,24
Total pagos pendientes, 3.906.545,77
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2019 |
- Dias
Periodo medio de pago a proveedores. | 17,30 |
Ratio de operaciones pagadas. - 14,61
Ratio de operaciones pendientes de pago. | 32,05
Importe (euros)
Total pagos realizados. o | 41.187.136,26 ]
Total pagos pendientes. | 7.511.589,95

24) Aconteclmientos posteriores al cierre

No hay hechos posteriores al cierre dignos de mencién a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales.
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INFORME DE GESTIO
EJERCICIO .DE 2020

Evolucidn de los negocios y situacién de la sociedad

Durante el afio 2020 En Espaiia, con el Real Decreto 235/2018, se regulan los criterios de doble
valor {Doble Contaje/Doble Cémputo) de algunos Bio-Carburantes y el RD 1085/2015 establece
la obligatoriedad de venta o consumo. Ultima obligatoriedad para el 2020 era 8,5%. lLa
obligatoriedad para el afio 2021 y sucesivos viene recogido en el recientemente publicado Real
decreto 205/2021 y establece una obligatoriedad de mezcla de Biocarburantes en Espafia
de 9,5% para 2021 y 10% para 2022,

Sube respecto del 8,5% del 2020. Asi mismo, indicar que el decreto acepta las materias primas
“avanzadas” { POME, waste food, Etc) estableciendo una voluntariedad del 0,1% para 2021 y
una obligatoriedad del 0,2% para 2022. Se incrementan las nuevas materias primas que
pueden ser procesadas sin limites. Espafia y Bruselas siguen apoyando el incremento de
consumo de Blocarburantes.

La cifra global de negocio, ha alcanzado 48.505.070,07€ que representa un 19.52%
mas respecto al afio Anterior.

En cuanto al EBITDA ha sido positive en 3,163.313,68€ habiendo sido el resultado neto
financiero de -326.386,00 €.

A lo largo del afio 2020 se han contratado lineas de financiacién con distintas
entidades financieras para potenciar el circulante, asi mismo, se han formalizado distintos
instrumentos de financiacién para potenciar la financiacion a largo plazo dando mayor
estabilidad a la compaiiia.

La compafifa esta compremetida con la contribucién al cumplimiento de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, nuestro modelo econdmico estd basado en ta Economia Circular.
Nuestros objetivos de reduccidon de emisiones forman parte de nuestro Plan estratégico y
pretenden tanto la reduccion de emisiones de CO2 asociadas a nuestra propia actividad como
la reduccién de emisiones asociadas a nuestros productos.

Mantenemos e implementamos las certificaciones y autorizaciones relativas a Sostenibilidad
necesarias, lo que nos permite comercializar nuestros productos en diferentes paises, en
funcién de las necesidades del mercado,

Las inversiones en maquinaria y procesos persiguen ganar flexibilidad, incrementar produccion
y ajustar el disefio de circuitos productivos, as{ como mejorar rendimiento, eficiencias y
sostenibilidad. Durante el afio 2020 se ha destinado 1.411.489,26€, a inversiones gue pretende
incrementar la capacidad operativa de la planta, asi como dotar al proceso con el tratamiento
de materias primas avanzadas.

Mejoria en la evolucién del negocio y Previsible mejora del mercado financiero

Las politicas Espafiolas y Europeas persiguen una reduccién de emisiones de CO2 en el
sector del transporte y para ello los Biocarburantes son una de las opciones para alcanzar este
objetivo. Asi mismo la posibilidad de realizar un Biocarburante a partir de residuos, goza del

interés politico, que persigue el aprovechamiento de residuos mediante su valorizacién
favoreciendo asi la economia circular. Consideramos que este entorno potenclara nuestro
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negocio y previsiblemente permitird un aumento de los resultados y consolidard un
crecimiento futuro,

La combinacidn de las inversiones encaminadas a una mayor produccion y mejora de
eficiencla energética y reduccion de emisiones nos permiten ser optimistas respecto a las
previsiones de produccion esperadas y margenes para proximos afios.

A dia de hoy, inmersos en la crisis sanitaria, la compaiila no se plantea alterar los
planes de inversidn previstos.

No obstante, los efectos del COVID-19 tienen a toda la sociedad en estado permanente
de actuacién y aunque nuestra actividad productiva se considera esencial dada la finalidad del
producto, el sector se ha visto igualmente afectado negativamente por la crisis sanitaria
originada por el COVID-19.

En 2020 el cierre de hoteles, restaurantes y cafeterias unido a la menor demanda de
estos servicios supuso una menor generacion de residuos y por tanto una menor disponibilidad
de materia prima (el aceite de cocina usado es materia prima esencial para 1a produccién de
biodiesel) que ha sido suplido en nuestro caso por importaciones de otros pafses.

£l COVID-19 ha generado en momentos puntuales una mayor inestabilidad e
incertidumbre en el mercado. Por suerte para la compafiia, la obtencién de la financlacién de
Ilnea de avales ICO asl como la disponibilidad de stock de materias prima, han permitido
mantener niveles de produccién.

Por lo gue se refiere a medidas de control sanitario interno, durante el primer estado
de alarma decretado en 2020, Bioarag instauré medidas sanitarias restrictivas para reducir la
interaccion entre los trabajadores, dando la posibilidad de realizar teletrabajo a todo personal
que no se requiriera presencialmente en planta. Igualmente, para el personal de produccién se
protocolizaron e implementaron medidas para minimizar riesgos de tal manera que no se viera
afectada la produccién por un riesgo sanitario. Esta situacin sigue en gran parte instaurada en
la empresa en estos primeros meses de 2021 minorando de este modo la posibilidad de
suspension de actividad por contagios ¢ confinamientos masivos.

Acontecimientos posteriores al clerre del ejerciclo

El Gobierno de Espaiia, al amparo de lo dispuesto en el articulo cuarto, apartados b} y d), de la
Ley Orgénica 4/1981, de 1 de junio, de los estados de alarma, excepcion y sitio, aprobd el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestidn
de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. A la fecha de formulacion de las
Cuentas Anuales estd previsto que el estado de alarma y las medidas extraordinarias
adoptadas en el mismo llegue a su fin con la vacunacién y siempre se pueda contar con el
abastecimiento previsto por las autoridades sanitaria.

En cualquier caso, y dada la situacién actual de pandemia por Covid-19, hemos intentado
reflexionar sobre aquellos riesgos que este hecho podria derivar, en mayor o menor medida,
sobre nuestros estados financieros y el devenir de nuestra compafifa:

1.- Riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado




£n relacién a la evolucién que los tipos de cambio puedan sufiiy como consecuencia de
la evolucién que pueda sufrir 1a pandemia por Covid-19, el nivel de crédito de la
Compaiiia lo hemos orientado al programa de ayudas de créditos 1CO emitido por el
Gobierno de Espafia, la compafifa ha tramitado con 5 entidades créditos directos a
largo plazo asi como nuevas lineas de financiacién de circulantes también apoyados

por ICO y CESCE que garantizan la operatividad y necesidades financieras de nuestra
actlvidad.

2.- Estimaciones de deterioro de activos

En el afio 2020 no se ha efectuado deterioro alguno de nuestro activo material. Asf
mismo no hay hechos posteriores al cierre.

3.- jmpacto de una ruptura o posible ruptura de covenants u otras condiciones en
préstamos y financiacién

Dada la estructura de la financiacién actual de la compafila, en términos contractuales
no existen ratios de obligada observacién (aunque, de forma Indirecta, si los valoren
las entidades financieras). De hecho, durante el primer trimestre de 2021 varias
entidades han manifestado su voluntad de aumentar y/o conceder crédito a la
compafia tanto a corto como a largo plazo.

4.- Impacto de una ruptura o riesgo de ruptura en la cadena de suministros

El funcionamiento normal de 1a empresa no se ha visto interrumpido por las medidas
de contencidn acordadas en el dmbito de la actividad comercial, equipamientos
culturales, establecimientos y actividades recreativas, actividades de hosteleria y
restauracién. No obstante, la paralizacién de estas Gltimas (hosteleria y restauracién)
podria afectar a determinados aprovisionamientos de materias primas (aceites usados)
necesarios para la produccién de biocarburantes.

Dada la situacién actual ocasionada por la pandemia y la incertidumbre en torno a la
fecha en la que los sectores que ahora ejercen una actividad limitada podran retomar
su actividad normal, resulta tremendamente diffcil hacer una prediccion certera a
medio plazo sobre si la cadena de suministros podrfa verse afectada y, en este sentido,
la capacidad productiva de la compaiifa. Si este Gltimo caso llegara a producirse, la
compafifa apostarfa por canales de abastecimiento alternativos ya conocidos que
pudieran garantizar el aprovisionamiento para que la produccion se viera
minimamente afectada, asi como de una estructura financiera.

5.- Impacto de la suspensién o terminacién de contratos.
La compaiila tiene en estos momentos contratos formalizados y en vigor sin previsién
de que vayan a ser suspendidos. El producto comprometido por ellos se ha estado

produciendo y entregando con absoluta normalidad.

No obstante, consideramos probable el ampliar los contratos ya existentes o la firma

de otros nuevos. Esta consideracion la basamos tanto en fa tipologfa y la antigiiedad /
relacién de confianza alcanzada con huestros clientes como en el hecho de qu

s = &




nuestra compafifa se encuentre encuadrada en uno de los sectores considerados como
estratégicos para garantizar ios serviclos esenciales.

6.- Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La compaiifa considera la total recuperabilidad del importe de los créditos fiscales
reconocidos.

En este contexto, la Direccién de la Entidad ha realizado una evaluacion preliminar de la
situacién actual conforme a la mejor informacién disponible y esté siguiendo todos los pasos
que considera necesarios para afrontar las consecuencias, en buena parte impredecibles, con
el minimo impacto posible,

La Direccion no se plantea en este momento el inicio de expediente de regulacion temporal de
empleo para la adopcién de medidas de reduccién temporal de jornada o de plantilla. En
relacién con las medidas de seguridad y salud de los trabajadores relaclonadas con el riesgo
especifico de posibles contagios por el COVID-19.

Finalmente, la Direccidn estima que el carécter estratégico del sector de hidrocarburos hace
que resulte altamente improbable la paralizacion de la actividad como consecuencia de
medidas adicionales que pudieran adoptarse por el Gobierno.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Se desarrolla internamente y externamente un programa de investigacién y desarrollo
sobre potenciales materias primas, mejoras industriales de proceso, eficiencia energética y
obtencién de subproductos de mayor valor afiadido. Estas actuaciones en el dmbito de 1+D+l,
se desarrollan en algunos casos junto a otras empresas y universidades, mediante acuerdos de
colaboracion.

Adquisicién de participaciones proplas

A 31 de diciembre de 2020, la socledad no ostenta la titularidad de participaciones
propias.
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Informe de revision limitaday
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a 31 de diciembre de 2020




A Crowe Crowe Auditores Espafa S.L.P

Avda, Diagonal, 428, 5a Planta
08036 Barcelona

Tel. +34 932 183 6G6
Fax +34 932 372 504

WWW.CHowe.as
Informe de revislén limitada de
cuentas anuales

A los socios de Blodlésel Aragén, S.L. por encargo de la Direccidn:

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de las cuentas anuales de Biodiései Aragén, S.L., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
camblos en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejerciclo
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la preparacién vy
presentacién de estas cuentas anuales de conformidad con el marco normativo de Informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en fa Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principlos y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es emitir un
informe sobre dichas cuentas anuales basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisidén :

Hemos llevado a cabo nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2400 “Revision de informacion financlera”. Una revision limitada de cuentas anuales consiste
en la realizacion de preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos financleros
y contables, y en la aplicacién de procedimientos anallticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria y, en consecuencia, no
nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que podrian haberse identificado en una auditorlfa. En consecuencia, no expresamos una
opinién de auditorfa.

Concluslén

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningun momento puede ser entendida como una
auditorla de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimlento ning(in asunto que nos haga conclulr gue
las cuentas anuales adjuntas no expresan, en todos los aspectos significativos, la Imagen fiel del
patrimonio y de Ia situacion financiera de Biodiésel Aragon, S.L. al 31 de diciembre de 2020, y de los
resultados de sus operaciones para el ejerciclo anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informactén financlera que resuita de aplicacion y, en parlicular, con los principios
y criterios contables contenldos en el mismo.

CroweAuditores afta, S.L.P.
4

N

Jorige Pérez Cascant
Socio

30 de abril de 2021

Crowe Audilores Espafla SL.P Regktro Mercantdde Baicefona, Tono 40189, Folio 115, Hoja B-363.237.CIF B-64754534
Miembro del Reglsiro de Economistas y Auditores (REA) y del Reglsiro Oficlal de Audilores de Cuentas (ROAC) nihrtero S1866
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

|
NIF: B22314976 | W Jé% UNIDAD (1):
DENOMIMAGION SOCIAL: I Euros: ogoo1 | X
BIODIESEL ARAGON S.L. l L«.. Miloa: 00002

AR O GONLL WHL VTS -4t 4 ML WA PLTACONY

; /bs m\-ow-uuowu ont o T o Millonog: 00009
Eapaclo destinado para ias [Irma3 de los administradores
ACTIVO LE?A?I?O?&A ,em_@;gg_ EJERciclo _ 2019 ()

A) ACTIVO NOGORRIENTE.................. e cevernoran |11000 22.078.266,91 18.926.447,66
I Inmovilizade Intangible, . ........ e 11100 5 84.767,156 119.376,81
1. Pesarrollo............... T I I Y 11110
2, Concsslones ......... e te sy 14120
3. Palenles, icenclas, marcas y SIMHATES . . 4\ v v vvereensearsnnsen 11130 4.615,86 5.183,38
4. Fontlodecomerclo ....oovveviiisninnnien- P A 11140
6. Aplicaciones INfOrmAlcaR. ... .............. e Ceecneene. | 41180 80.161,19 114.193,43
6. [Invesligacién ..........ccvvvvvnnnn. e prersasararim 11100
7. Propledadintalactusl ..o v vvei e eriarerenreans | 11900
8. Olro Inmovliizacto Intangible. .................. O I I 1
Il Imoviiizado MAterlal ... .yvteries s e ininirennresas o L1200 6 17.813.509,99 18.398.726,07
1. Terrenos y constrcelones. . ..., ......... e e, veees L1240 1.416.226,68 1.674.861,86
2. Inslalaclones tcnlcas y ofre Inmovilizado materlal, , . .. ........... 11220 16.438.286,76 16.824.074,12
3. Inmovllizado-en cursoyanlicipos ................. e 11230 968.997,66
I, mverslones Inmoblliatlas . ........covveieineiennes veresnass | 11300
TR 1 T . L4130
2. Conslrucelones .....ocvienviiisnanins Perereraasa e reniies 11320
IV. Inverslones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo... | 11400
1. Inslrumenlos depalrlmoend o, ..ooh i iiiiinriiiaiisies i 11410
2, Crddllos AemMPrasas ....ovvvviirranrcasarrsonss viesverennns | 11420
3. Valores representalivosdedoudd .. ......ci i e e ee- 111430
4, Dailvados. .. .o i vie i e e s . | 11440
6. Otros aclivos Mnancleros .. ..o.eveieennnnanns Cbeeerernaas 11460
8, OlrasInverslones. . ... .c.oivvevinicrncnnrannnss veerrraesa | 11480
V. Invorslones iinanctoras & largo plazo....... vesinaie srasaiea | 11800 8 301.478,63 161,093,48
1. Inslrumentos de patdmonk ....o.vcvvi i v it i et i, 11610 143.449,99 143.449,99
2, Crédilosalerceros................. PN 11620
3. Valores representalivos de deuda . . . .. e eetrareraa s e 11630
T o 11 11 A 11640
6, Ofrosaclves Nancleros ........covrineeeninriaas. vesrareaes |211660 166.028,64 17.643,49
G, Olrasinverslones...........coiiiiiiiieirniirannaas vevesess | 11680
VI, AGHIVOS POF IMPUOSIO OO L v vvvvve e eecrnenseeeernes 11600 3.678.611,24 247.261,29
Vil. Douclas comorclales no corrlontes. . ......covviiiniannranasn 11700
: 3 :l[:qdci?‘:: ﬁqg:antnliﬂda;laiu:gm l";uam.rn Gilfaz en unidades, milos o mifonoa do euies. Todos los documantos quo laegran fas cuenlus anusles dobon olabarsito en fa misma unidad,

]

Elerciclo anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

NIF: B22314976 \JM %@,
DENOMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON S.L. -1 \ - s L
1 CARNALION GOULE VXML AT Y .l;u wroovns e m————-1l JOS4 GOMEE eI 8| TAIAON
Edpadip dealinado para las flimas He los afminlslradores

ACTIVO ~ L:%Argo%n EJERGICIO 2020 (1) | Eserciclo 2019 (2
B) ACTIVOCORRIENTE ... .\cuvrresiarinrniinisaransnniaiss 12000 10.428.867,97 9.365.861,79
. Activos no corrlentas mantenldos para laventa..........c..0. | 12100
I EXISONCIAB. oo vuiirarniianns .. i e . 12200 9 4.,640.707,43 6.999.081,64
LI T 12210 7.998,40 14.447,36
2. Malerlas pimas y olres aprovislonamlenles ... ...... cerrneneenn. 112220 3.133.810,61 6.466.111,6¢
a) Malertas primas y olros aprovisionanienlos a lamgo plezo . .. ....... | 1222
) Malerlas primas y olros aprovisionamiamos & corloplezo. .. ....... 12222 3.133.810,61 6.466,111,56¢
3. Produclos encurso ... ,.. e N I - [ 320.376,08 334.219,98
8) Decllolargode prodircccon .......c.cviiriiiiaiirinananans 12231
b) Do clolo corto de ProduceIdn . ... vvvieirrrrirersnrens e 12232 320.375,09 334,219,98
4. Produclos 1ermiNBUoS . ... ..ovuneirvnenrinnerraenssienenenes 12240 1.178.623,43 1.194.302,72
a} Do clelo fargo de produceeion .. .......... e e 12241
B} D Glolo COMO 8 PIOGUCTION . ...+ v v eveeseereneeenanns 12242 1.178.623,43 1.194.302,72
6. Subproductos, reslduos y malerales recuperades ................ 12260
6. Anllclpos aproveedores... ......ovuiiiinirsierisarasnarsienes 12200
il Deudores comorclalos y olras cuentas a cobrar............... 12300 10 2.331.126,80 1.346.806,1
1. Clientes porvenlas y praslaclonas de servicls . ...ouvevveeennnns 12310 1.663,986,29 1.073.276,01
8) Clienles por venlas y prestaclones de serviclos a largoplaza . ...... | 12311
h) Cilenlos por ventas y prestaclones de servicios a corloplaza....... 12312 1.863.986,29 1.073.275,01
2. Clienles empresas del grupo ¥ asocladas. . ........ raeriresras | 12320
3. Deudores VAMos, .u.vv i v i i e s 12330
d. Porsonal,.......... e 12340 30.216,86 6.000,00
B. Aclivos porimpueslo corrlente. . .........ovvanens veeraereniees (12380 94.676,76 141,44
8. Olros crédilos con las Adminlalraclones Pibllcas . ............... . | 12360 362.249,91 268.489,66
7. Acclonistas (soclos) por desemboleos exigldos. . ... ovvvviaies 12370
IV, Inwverslones en ompresas del grupo y agocladas n corto plazo... | 12400
1. Inslrumenlos de palrimonb . . ... e e dear e 12410
2. Crédios QCMPIosES .. ..vvvvinnarrnrnnrnnranas e s 12420
3. Valoses rapresenlativos dedeuda........cci0inienennnes ceeenes 112430
4, Darlvados.,.......cciiiiiiiiieii e Seerenare .. | 12440
6. Olrosaclivos MNanclercs . ....ovuvvriirrnerenrarsiniaennaes 12460
6, Olras Inversiongs............ Verens et aa e e 12440

{1) Efetciclo al que van rafaridas tas cuenlas anueley,
12) Elsiclclo snterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL
/

B1.3

NIF; I\B22314975 l R
DENOMINACION SOCIAL: S
BIODIESEL ARAGON S.L. q \ — l\
,/ PG GOV L LR M YN TS Xmm&l roowts: WAL vt 2 WO §CTACOAT O, BCALE WOHCRS IETANCORT
shaclo destinado para lae Midas do losladminisliaderes

AGTIVO Lm?a.?onnﬁn EJEROIGIO _ 2020 (1) | esercicio _2019 ¢2
V. Inverelones flnancleras A GoMo PlaZ0.......oovverenusinaiins 126800 10 39,984,099 6.214,99
1. Instrumentos de paltimonb . .. ...o.ov it 12610
2. Craddoa aempressd ... ...covirvnererrrarssrannnrrsinse veeer | 12620 26.059,03
3. Valores representallvosdedauda...........cocvviinnniinines 12630
A Derlvados.......cvivvveiniiiiiiriiii o Preereriicnn. 12840
6. Olosaclvos MNAnCIOrt8 . ..., vvviviveeierinansiierinersnons 12660 13.926,86 5.214,80
6. OIasInvarslonds, .. .. vuvr v isioreiiaiiiiiasisnanns 12580
Vi. Petlodificaclones acortoplazo.............coviviiiiaentn 12000 118.414,67 73.621,34
Vil. Efootivo y otroe actlvos liqulttos oquivalontas. .. .............. 12700 il 3.208.6562,08 941.037.01
1o Tesorerlf ..ovv e i e i e s 12710 3.298.652,08 241.037,81
2. Olros acilvos llquidos squivalentes . .. .....ovcvviis s viinnnas 12720
TOTALACTIVO (A4 B) . .. vvs vt erinesreenerneiernennrnennrens 10000 32.507.164,88 28.292.309,44

{1) Ejeicicio ol quo van rofoildas fas cuentos onvilos.
(2) Ejorclcio anleidor.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

/

B2.1

NIF; | B22314975 I

DENOMINACION SOGIAL:

|

.

=

BIODIESEL ARAGON s.LJ e
LA RSO0 DOAE DOREHE V2R Ruscacomtfure oouis MANA GORLE WA FIARCORT oot Do ot larach
EZnaclo destinado para los Mimas do los adminlelradores
PATRIMONIO NETO Y‘I;.;;;IO Lﬁ?ﬂ?ﬂ:&ﬁ;\ EJERCICIO 2020 (1) | BJERCICIO 2019 (2)
A) PATRIMONIONETO ....oovvivninnnnnnannnns Ve cive | 20000 12 16.699.187,25 12.321.736,28
AAY FORAos Proplos . . ...vvviveinvinreareaasnssensannins 21000 16.068.171,09 11.608.208,76
T 1 1 | 21100 1.118.997,00 1.118.997,00
1. CopllalescrilurBogn . ....o v ovne e e 21110 1,118,997,00 1.118.897,00
2, (Gaplolnooxlglfok ..o viiiisessisnararnrsnanienninnnes 21120
1. Primado cmlelén ................ e e 21200 640.490,00 640.490,00
M ROBOIVABS .. ....vvseresiiraiainnnniss e e | 21000 9.949.811,76 4.076.982,42
1. Legalyestatularss .. ... . 21310 223.799,40 4.076.982,42
2, Olrasrasernvas ..oovvers oo ininnnis T I s L 1] 9.726.012,36
J. Resevaderevalorlzaclén ........... ..o iiiiii i 21330
4. Reservade capitalizaclon. . ...........co0ieiiianans veeesaes | 21360
IV. (Acclonssy parilelpaclones an palrimonto proplas)........... 21400
V. Rosullados do ojerololos ANtONOres. . ., vvvvvrivieieinioiiies 21600
T, Remanenle, c...ouervirirecarninarisissrrorririaanianens 21810
2. (Resullados negativos ds eferciclos antenores) .....vevvvisyen .. | 21620
Vi, Otras aporlaclones do soclos. ...c.ovuiviieniennsn sveresas | 21000
Vil Rosultaco del oJrelelo . ... v.vvessirnnresineneeeernnennss 21700 3 4.468.872,33 56.872.829,34
Vill, (Dividendo a ¢UOMAY ... civvvvvinerenrinrrinininai e, 21800
IX. Olros Instrumentos de patrimonlo Nl ... v v veenivannnns 21900
A-2) Ajustos por camblosdo VAIOF. ... i iiiien i 22000
. Actlvos financloros dieponiblos paralavonla.........vvveey, | 22100
0. Operaclonos de coborlwra. ... er e ae i irarraeeas varee. | 22200
. Aclvon o cordaniey psivos ilindos, anteidos pr [,
V. Diforonclado conversion.......................ts voverens. | 22400
V. Ofros......... Chrareanas berrestsaitrieeiarans vreeenss | 22600
A-3) Subvenclones, donaclones y fegatos reclbldes.............. 23000 6§31.016,16 712.436,62
B) PASIVO NO CORRIENTE ... ... VT UTOUUTTRPRRTRT 31000 6.111.934,8¢ 6.680.619,97
. Provislones a large plazo ..... Cereerrerierrrirerireaiannas 31100
1.  Qbligaclones por presiaclones a largo plazo &l parsonal. .......... anip
2. Acluaclones medioamblenlales . ...... T I I TITIIY 31120
3. Provistones por resstrucluraclén .. ........o00 b etrannean 31130
4, Olreaprovisiones . .. .. e e retmerirarerEr s Praesas 31140
I, Doudasalargoplazo.........c.ocviiniiiriiarraaiarniinas 34200 13 6.806.314,88 3.276.000,00
1. Obligaclones y ofros valores negoclables . ................. voe. 94210
(1) EJereleio ol gue vandefeddas las coontes snuaes.

(vf]

Eljerclcio snlerior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2

NIF: | B22314976 |

\,.L:’g

DENOMINACION SOCIAL: -
BIODIESEL ARAGON S.L.

=

1RGN QLT Mor L VIS witm ok ik aouat YA QUYL ONCHE BETAMEOT R QOVLL POk HTANGORE
aclo destinade para los firmeh de lodadminisiraderes
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LE?ALAI\?O[:&A eJErcicio _ 2020 v} | gJErcicio 2019 (2)

2. Deutas coneptidades da erédilo. . ......vvvevreereerrieninns 31220 3.468.623,88

3. Acreadores por arrendamlento financleo ....... e 31230

A Dafvados. . ... o i e e s vereraa 1240

G.  Olroa paslvos financlares. . ....... e r et 91250 3.347.691,00 3.276.000,00
ill. Douclne coh emprasas del grupo y asoclades & largo plazo, .. .. { 31300 13 2.306.619,97 2.306.619,97
IV. Paslvos por Impuesio diferldo . ............ Cerrarrsresaes s | 91400

V.  Porlodificaclones a largo plazo............... cerrirsrrsenes | 31600

Vi. Acroedoras comerclales nocorrlontes .. ... 31600

VIl. Deutla con caracteristicas espaclalos a largo plaza . ........,. | 31700

€) PASIVOCORRIENTE .....ouveeniiiinniraiaisinnininns 32000 6.696.032,76 10.369.964,19
L Fvans vincutados con nalivos o cormientos manioniios ¥ | szt

H.  Provielonoe a corto plazo.......... Cretssasrrra e saaaes 32200 15 187.270,66

1. Provislonss por derechos de emislon de gases de efecto Invernadere . | 32210

2, Olrasprovislones . ... cveeeranrinaninnes Cisvirenirresnansas | 92220 187.270,68

. Deudas acorto plazo,.......... e e ieeres | 32300 14 2.051.048,70 2.658.490,10
1. Obllgaclones y olros velores negoectables . ... .....oiviveiies, 32310

2, Deudas con enlldades de ¢rodito. .......... e derereraraiaens 32320 1.361.142.44 1.656.737,06
3. Acreedores por arrendanilento financle .......... et 32330

4, Derlvados............evennns Cr v e tra e a e 32340

6. Olros pasivos inancleros. . .....ovveviiieeininnns diararens 32360 689.906,26 1.001.763,04
V. Doudas con omprosas dol grupo y asocladas a corto plazo. ..., | 32400

V., Acreodores comerclales y otras ciondes apagar. ........o..0 . | 32800 W 4.467.713,42 7.731.464,09
1. PIOVESUBIOS . v .vseenerenrerernrerenins Cverierreaees.. | 32610 3.007.973,77 6.942,422,11
a)  Provasdoresalargoplezo. . .o oo iiiiiiiii e eeread | 02811

b} Provesdores a corfo plazo... .. A i erariarsass s 25692 3.007.973,77 6.942.422,11
2. Provesdores, empresas del grupo y asoctadas, ........oinn 32620

3. Acreadores varlos.\......... e e 32630 898.672,00 669.167,04
4.  Personal {reamuneraclones pendlenles de pagd ,....vv v iiiiien 32640 929,05 1.933,04
5, Pasivos porimpuesto corrlente ........... N 32660

8. Olras deudas con las Administraclones Pblicas. . ....ooviuven o 32660 270.000,73 212.703,23
7. Anficipos de cllenles. ... . .. TP 32670 280.237,87 6.237,87
Vi. Porlodilicaclones a corto plaze............. ey 32000

Vil. Doutla con caractaristlcas oapoclales a coro plazo........... 32700

TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO (A 4+ B+ G} . .vvvveviveninnnns | 30000 32.507.164,00 28,292.309,44

{1) Ejoucicio ol quo van coloridus a3 cuentas anualas.
{2) tjerciclo nniodos




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF: B22314976 | \}@
DENOMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON S.L. - \ — \l_/ ==
Pl [ SRTSpER—— n-me sroowiz  uaaosurIwmamcom  KGALOOVLIUGHE H1ALOORS
Esfgclo dealinado para lat lfrmasdo los pdmintstradores

{DEBE)}/ HABER ! Lgcl::é‘h?glgh EJERCICIO __2020 (1) I EJERCICIO __ 2018 (2}
A) OFPERACIONES CONTINUADAS
1. Importo noto do la cilra clo NOYOSIDS .. ...ovvviereniiiiriins 40100 |16 48,606.070,07 40.682.318,12
) S 1Y T 40110 46.805.126,97 39.960.649,12
b) Prostaclones de 8emviclos. . ... ..veivivi i iie it 40120 1.600.843,10 621.667,00
¢) Ingresos de cerdcler Mnenclero de las socledades holding ........ . | 40130
B eadine exttoucias do produotos torminedos ¥ on cu1e0 ©°. | azan 29.624,18 -649:298,89
3, Trabajos roalizacdos por la empresa parasuaclive ..........xy 40300
A Aprovislonamlontos. ... ...c.ovveiirnerrenrrniriiririn 40400 |16 +40,422.653,76 34,129,127 01
0)  Consumo de Mercadarias .......cvvvvearnrssinnnsniieronraes 40410 -131.345,68 -866.646,68
b) Consumo de malerlas piimas y olras materlas consumibles. ....... 40420 -39.306:916,62 -32.011.640,86
)  Trabajos realizados 1O olfaSs BIMPIEBAS ... eeureeerseereenn 40430 -292.705,94 -351,839.67
d) Delerlero de marcedarfas, maleras primas y olrcs aprovialonamientos, | 40440 -392.666,54
B Otros INgresos o XPIOIAGION .. vvuvveve e versrrioerneras 40600 166.696,11 1.616.647,01
a) Ingresos accesorlos y otos de geslion conlente. .......... R 40810 156,696,11 1.616.647,01
b) Subvenclones de explolacion Incorporadas al resullado del eferciclo . | 40620
0, GABlOS O PAMBONAL ... v vuvrearsererrarerrarsennneiaseinne 40000 [16 -1.685.393,41 -1.632.629,60
8)  Suoldos, SAlos y ASINMAAOS . ..evvereerseeinerieninass 40640 -1,286.960,50 +1.156.446,40
D) GArgOa BOCIAIOS ... .reeeeneine e ennsaaian s 40620 -398.432,91 -376.183,20.
o) Provistones........... Creeraresrarrriaes Crrrirerriesaens 40630
7. Otros gnatos do oxplotacidn. ........ e e 40700 [16 -3.743.663,42 -4,264.498,75
0)  SOrvIclon BXIBHOMEE 1o ivvvveeeernreerrannrreeiinasnisn vere | AD740 -3;592.288,89 -4.241,256,48
D) THBUIOS. 1o e tevevseavnsteraeeerearenesanraens T 40720 -13,081,06 -13.242,27
o Purddas dolrro e dapoones pr aparacones 40730 -138,193,48
d) Olrosgaslos degesiténcordente. ............oovvnieiiainian 40740
e) Gaslos por emislon de gages de efeclo Invernadero. ............. 40750
8. Amorilzaclon del IMOVINZAAO . ... 'vvvvivsineeeesereenin 40800 |0 +2.008.316,30 -1:978.276,80
O Upbuactén do subvanclanes 4o Mo Eno o T ... | donoo |12 81.420.36 81,420,368
10. Exces09 (8 provislonoes. . ....c..vrviivannn Ceisrraariareaes 41000
11, Detorloro y rosultade por enajenaclones dol Inmovilizado ... .. 41100 2.036.269,36
8)  DElerloro y POIAIIRS . oot veernsrarensrenenernsivsaessnnens ai1io 2.124.348,26
b) Resilados porenajenaclones Y oMas . ..........eeevrnrerrnens 41120 [0 +88.078,88
O oty oo dones el e v ama
12. Difaroncla nogatlva de combinaclones de negoelo ....... veoen | 44200

{1} Eloreieio ol quo van tolofidas ios cuontas anusles.
{2) Eercicto antatior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF: | B22314975 |
DENGMINAGION SOGIAL:
BIODIESEL ARAGON S.L., 54%

e

IAAKAC O GOULE WGHCHE Y NER

sfiiuz eV LIRS GOVLE BCr il 1 LTANCONT S0k Gowi ] Lecnl BITARCORY
clo daslinado para las llrmas delos dmlnislfadnraa
NOTAS DE
{DEBE) / HABER LAMEMORIA| EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2)
13, OlrosrosultadoB. ........covvvvnrnses heeresrieireeareana 41300 1,361,91 4.240,127,72
A1) RESULTADO DE EXFLOTACION
(1+2+43+4+540+74+0+0+10+114+12+13) ...l 49100 1.163.998.368 5.912.949,.64
14, Ingresos INancleres ...........cc.ceviirieeianss e veeeeaas 41400 6,12 214,89
a) De parlicipaclones en Insfrumentos de palilmonto. .........ovuvuts 41410
a1} Enempresas delgrupoyasocladas ...............oiiiiienan 41411
82) ENIOFGOIOS . . ovv e eureciaiiaranniniiasiisnnns P A L
b) Do valores negoclablos y olros Insiumonles (Nancleres .......... | 41420 6,12 214,89
b 1) Deempresas del gripoyasocladas .......couvivee. beeaiaaen 41421
DO} DOIOICOMS. ..\ ivarrranrrarerasassenssninnsreseres veenns | M422 6,12 214,69
¢)  Imputaclén de subvenclones, donaclonas y legados de carécler ,
financlaro . ......covvieineivanns e asirarai s 41430
16, GABOB fINANEIONOB ...\ ' eereeeneennenns T a1500 |16 -311.416,74 :214.581,69
a) Pordeudas con emprosas del prupo y ascciadas .. ...... .ol 610
B)  Pordaudns CONIOMRANs ... ..ceveenrneen err e 41820 -311.416.74 +214.581,69
¢) Por aclyalizaclén de provishones . ... veiiiiiinients R
16, Varlaclén do valot razonable en instrumentos financlores ...... | 41800
a) Carlerade negoclaclon Y olfos. . ... vvve v vuenrisnsieinninaes 41610
b)  Impulacldn al resultado del ejerciclo por aclluos Ilnancleros
disponibles peralaventa.........conee Cberesieretiaeeanns 41620
17. Dlforonclas de cambIo. .. ..ovvvrereereernraraiariniennss 44700 [I1 -14.975,38 -4.362,86
18, Dolerioro y rasultado por ensjenaclones de qulrumsnlos
fINANGIOTOS .o vvivieenrnarsrsnane it rarsarse e aan . | 41800
8) Dolorlorosypérdidas . .......ovenviiiainnats Versaiaaranae 41810
b}  Resultados porengjenaclones y olres.......... T 41020
19, Olros Ingresos y gastos de carfcler financlero . ......... cores | 42100
8) Incorporacldn gl aclivo de gaslos Ananclesos. . ....... cereneneean | 42110
b) Ingresos financleros dervacdos de convenlos de acreedores. . ...... 42120
¢} Reslodsngresos ygaslos ........ P T veenes | 42130
A2) RESULTADO FINANGIERO (14 + 15+ 16 + 17 +10+10) ....... . | 49200 ~326.366,00 -216.729,65.
A:3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Ad +A2) .\vvvenenn .. 40300 827.612,38 6.694.219,89
20, lmpuostos sobro houollolos . ............ e 000 |17 3.631.269,95 178.609,46
As) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES
) B ONTINOADAS Ry ) P e tieeneeinens 40400 4.460.872,33 6.872.820,34
B) OPERAGCIONES INTERRUMPIDAS
21, Rosullatlo dlel oJorciclo procodonto de oporaclonos
interrumpldas rieto de Impttestos, ...........oveis hernenes 42000
A.6) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) ........... T 40500 B 4.468.872,33 6.872.829,34

{1} Eorciclo al quo von releridas fas cuentas anualos.
(2) Ejoicicio anterior,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de in%resos y gastos reconocldos en el ejerciclo

PN1

NIF; B223149756 |
DENOMINACION SOCIAL: - :

SRR | GOALLE WS YA

/

W v S Gordalls eone

Eapaclo dosUnado para [as Mmas delos adginisradoras

JMEUS OOMEZ LIOHCHE DETANCORT

JOSE GOMEE LIONCHE BETAKCOR

HOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO___2020) (1) | EJERGIOIO__ 20119.(2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS. .., . I 58100 4.468,872,33 5.872.029.34 |
wEG"'I‘ROESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
. Por valoraolon do Instrumontos financloros . . ... Craessaerrrns 650010
1. Acllvos inenclaros disponlbles paralaventa, ............. PN 60011
2, Olroningresos/gasios. .......... Ce i ne s reeraens 50012
Il. Porcoherluras tle flujos cleefaclivo. ... vv oo vvnciinnciivenas 60020
. Subvenclonos, donaclones y legados reclbldos, . ............. 50030
IV. Porgananclas y pordidas actuarlales y olros njustes .......... 50040
V. Poracilvos no corrlantes y paslvoes vinculados, mantenldos para

JRVONLA. .. ot it r e e arearirernans 50050
Vi, Dlferencias e converaldn.........ccoevvianes P I 111111
Vil. Eloclodmposhtivo .. covveiiisiriiinaiiarsseisiinianeraonses 60070
8} Total Ingresos y R’aulos Impulallos diroctamento on ol patrlmoulo

noto {| + 11+ 10+ IV-HVHVRVI . ..., T 60200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoraclén de instrumentos finencleros ,......... vevesans | 60080
1. Aclivos financleros digponlbles paralavenla..............ooe s . | 60081
2, OlrosIngresos/gaslos.........ovvveivinnns e asaararaas 50082
IX. Porcoberluras da flujos de efectlvo, .. ... .. e 60090
X Subvenolonos, donaclonos y legados reciidos. .............. | 80100 (11 -81.420,36 -B1.420 36
¥l Par actlvos no corrtontos y pasives vinculattos, mantonldos para

JAVOIMA, oo veveeiiiraranssesnerianes L earer e saasar e 50110
Xil. Diforonolne do convorsldn.........cveveeiaass diiannr e, | BO120
Il Ef0oto IMPOBIIVO oo viveuerevrnrinarenrenreerissseansees gotao | 11 20.366,10
C) Tolal traneforonclas a la cuenla do wrdidas y gananclas ; (R,

) (VI + 1CH X 4 X0+ X X, . . A A AT . | 69900 -81.420,36 :61.066,26

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ...... . | 88400 4.377.461,97 5.811.764,08

(1] Ejorelcio el quo van caferdos los Cusnlas anualas,
{2) Ejudiclo antorlor,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado tPtaI de camblos en e} patrimonlo neto

PN2.1

[
NIF: B22314976 l
DENOMINACION SOCIAL: \ - 3 \ E
BIODIESEL AB&G_GM S1 1OVLE USRI ity ouees0 orfusiroover VaiA BOVLE BORCHE BLTARCON [P HYwoar
/ o deslinado para los flicmep do lodadminieiradorae
~ L4
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ &1 1.024 487.00
1. Ajustes por camblas do crltorlo ol ojercicloe '
zup_(Nyenterlores ................c..0la 6512
0. AJustes por erroros del ojerelelo _2018 (1)
YaMOAOros .....couviiei i bt 613
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERGICIO
P L -1 P, cvereeen. |_B14 1.024.487.00
|. Total Ingresoe y gastos roconoeldos .............. 6186
Il. Oporaclones con soclos o proplolarlos ............ 616 94.610,00 £40.490,00 |
1. Aumentosdocapllal . ...coviii i . 617 94.610.00 6540.490,00 |
2. (~)Reducclonesdecaplle). ... ... 618
3. Converslon da pasivos nancleros en patimaonlo nato
(converstdn de obligactones, condonaclongs de deudas). 519
4. (-) Distribucldn dfe dividendos....... ..o 520
6. Operaclones con acclones o parlicipaclones proplua
=1 1) 2 521
6. Incremento {raducclén) de patfmenlo nelo resullanle de
una combinacldn de negoclos. ,....... ... iilit §22
7. Olras operaclonas con socios o proplelarlos .......... 6523 ﬂ
I, Otras varlaclonos dol palelmontonelo ............. 524 ;
1. Movimlento de la Reserva de Ravalorizaclon{d) ....... 631 E
2. Otfras varnclones............... betreaiasarraeins 532 g
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2019 ¢2) ,...,,.. | 511 1.118.997,00 640,490,00 1?
I A]us?as por camblos do crlterlo on el ajerciclo &
2019 (2. rrereranaenaan 512 3
[l AJustos por errores del efercicio 2019 _(2)........ | 513
D) SALDO AJUSTARO, INICIO DEL EJERGICIO
P BAERE My e O B B R . 514 1.118.997,00 540.490,00
I, Tolal Ingresos y gaslos roconocidos .............. 516
Il, Operaclones con soclos o proplearlos ............ 618
1. Aumenlosdecapllal .........oviiivenn s Lerrsaies 617
2. (-}Reducclonesdecapllal . ........oviiiiiin s 6§18
3. Gonverslén de pasivos linancleros en paldmenlo nelo
{converslén de obligaclones, condonaclones de deudas). 519
4. (=) Dislibucldn o dividendos. ...ovovieiviiiin o 620
6. Operaclones con acclones o padlcipaclones proplas
[(11:11: 1) hearigeisaereraanen 621
6. [ncramento (redur:nlbn) de patrimoiio neto resullanie de
una comblnaclén de nogoctos. ....... .. Pararasaans 522
7. Olras operaclonea con socles oproplelanos .......... 523
Is, Otras varlaclonos col palrtmonloneto . .......... . 624
1. Movimlanlo dJe ta Reserva te Revalerizacién (4) ....... 631
2. Olras varfaclones. .............v1 Crreraiereinian 632
E) SALDO, FINAL DEL EJERciclo_ 2020 ¢ . ..., 526 1.118.997,00 540.490,00

I} E eicicio N-2.
Ejedcleio antarior ol qua van roloridas las cuentas anvaloe (N-1).
Ejeictelo al quo von roferidas las cuenles anuakss (N),

(-l) fesorva do Rovaloizackén do ln Loy 16/2012, de 27 do dciombro. Los empresas Bcogidas ndisposkionos do rovalercacién divlimlas de la tey 10/2012, daborn datollar fa rormalegel enla que se baten,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado tf)tal de camblos en el patiimonlo neto

PN2.2

1

VIENE DE LA PAGINA F?

9}

CONTINUA EN LA PAGINA PNZ3

(N}
Rasorva do favalonzackn de la Loy 18/2012, do 27 da dilembro, Las ampiesns cogidss.a disposicionos do ravalod

NIF: | B22314975 | \@
DENOMINACION SOCIAL: < 1 | l\‘ @
- ]
BIODIESFL ARAGONST. DR DowLE MEYRRd VVTE l"—'iw‘[ﬂl"wu VA GOVIZ UGHCNE BLTACONT U1 Q0L LoHCHT BLEDETAT
/% o destinado pera fas irmay de [o} adminlstradores
/’
{AGCIONES REBULTADOSB
Y PARTICIPACIONES DE EJERGICIOB
RESERVAD EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 08 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ Gl 3.008.616.17
I, AJustes por camblos de crlterlo dol ejerciclo
2048 (Nyanterlores................. Pebesnns 812
Il. Ajustes porerroras dol ojorclclo _2018 (1}
YRMOrIores .......ciiie it s 613
8} SALDO AJUSTADO, INIGIO DEL EJERGICIO
MO (2} 614 3.808.615,17
I, Tolal Ingrenas y gnstoa raconocidos ....... Veraer . [ix]3]
Il. Operaclohos oon socios o propletarles ....... e 616
1. Aumentos e capllal ... ovviiiini e e 917
2. (Y Raducclonesdecapllal ...........c.ccivniiians 618
3. Converslon de pasivos financlares en paliimonto nelo
(converslén da obligaclones, condonaciones de deudas). 619
4. (=) Distribucidnde dividendos. ... .covvuvviins Ve 620
5. Operaclonas con acclones o parliclpaclones proples
[T T P 521
6. Incremento {ratiucclon) de paldimonio nato resullanle de
una combinaclén de negoclos. . . . . Vibirersiaesreenn 622
7. Olras operactones con soclos o proplelartos .......... 523
lll. Otras varlnclones dol patlimonlonoto ........... . |_624 268.367,26
1. Movimlenlo de la Reserva de Ravalorlzacion{4) ....... [k
2. Olas varlaclones. . ..... e e 532 266.367,25
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 {2 ........ 611 4.076.982 42
I. Ajusles por camblos cla criterle on el gjerclclo
2019 (2).iiiiiiiiiiiianeeas Ceviinisrranrens 612
Il. Ajustes por errores del ojerciclo, 2019 (2)........ | 643
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) 9680 By, L e, 514 4.076.982,42
I, Total Ingrasos y gaslos reconocklios .............. 616
Il Operactonses con soclos o propletarlos ............ 516
1. Aumentosdecapllal . .............. 617
2. () Reducclones decapital ................ Ciraness 610
3. Conversldn de pasivos linancleros en palrdimonlo nelo
(conversién de ebllpaclones, condonaciones de deudas). &19
4., (-) Dislribuciénde dividendos....... oo vaeninan 520
5. Opesaclones con acclones o parlicipaclones proplas
Malag) ... eviini e e eeerisiaranaas 621
6. Incramenlo {reduccltn) de palilmenio nalo resullanta de
una combinackén <le negoclos. .. .. et brarenereaaane 522
7. Olras operaciones con soclos o propletartos .......... 623
1, Otraa varlaclonas dol patrimonlenoto ... P 624 5.872.820,34
1. Movimionto de lIa Resarva de Revalorizaclon (4} ....... 831
2. Olras varaclones. . ......ooovas T . 532 6.872.820,34
E)_SALDO, FINAL DEL EJERGIclo 2020 ¢3) ........ 526 9.249.811,76
(1) Ejerclclo N-2.
2) Ejaiclelo antarior ol qua von toloridas los cuanlod anualos (N-1).
3) Ejestlclo 8l quo ferides lag cuenles |

zackn dhstintay delo Loy 16/2012, debesin detalar Ia nomma legndena gua &0 basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2. 2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado jotal de camblos en el patrimonlo neto

NF: | B22314076 | \jbm
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BIODIESEI ARAGONMSL /- Spus bR Mgt VPLie A CONT VORCHT FLTARCEME 2011 DOVLE WGHEHE SA12MCONT
__/ Espgeiydoslinado para los firmns go los adn niskadores
¥
TRAS
APORTACIONES RESULTADO {DWIDENDO
DE 80¢GI03 DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ 511 260,367 26
I.  Ajustes por camblos do critarlo del ojorcicle ’
zoda_(yantordores . ... ... 612
Il AJustos por errores dal ejorciclo 2018 (1)
yanloTlores ... ... v iveiiii e [P 613
B} SALDO AJUSTADO, INICLO DEL EJERCICIO
2040 (2.0 AN o &4 268,367, 26
1. Total Ingtesos y gaslos reconocldos .............. 616 6.872.629,34
l. Operaclones con soclos o proplalaries .......... Ve 616
1. Aumenlosdecapilel ... 817
2. (<)Reducclonesdecapllal . .......vcvieiniraiianis 10
3. Converston de pasivos financleros en palrimonlo nelo
(converslén de obligaciones, condonaclones de daudas). 610
4, (-} Distrdbuclon de dividendos, ... .o oo vivnuans e 520
5. Operaclones con acclonas o parliclpaclones proplas
(nefl|s). ... i i s 621
6. Incromento {raducclén) do palritionio neto resuitante de
unp combinnclén denegoclos. .. ...vver v ee 622
7. Olms operaclones con soclos o proplelaros . ......... 523 -
N g
Il Otras varinclones del patrimonlo neto ......... cered | B24 -268.367,25 ;
1. Movimiento de I Reserva de Revalorizacion (4) ... 831 2
2. Olras varaclenas. . .. ...... vt 532 :268.367,25 %
<
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2) ...... .. 6# 6.672.820 34 Ei
I Ajustas por cambtos de criterlo on ol gjoreiclo E
2009 2 .iieiiinann e dra i e arnten 612
Il Ajuslos por orrores dol ojerciclo 2019 (2)........ 613
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) _2020 (3)....... PR e rrrr e 614 6.872.829,34
I. Tolal ingresos y gastos reconocidos ...... R I 1 4.468.872,33
IIl. Qparaclones con soclos o proplalarios ............ 816
1. Aumenlosdocaphnl................. P e 67
2. (-)Reducclones decepllal ............... Chatarens 610
3. Conversién da pasivos financleros en paldmenlo nelo
{converslén de obligaciones, condonaclones de deudas), 819
4, () Dlstribuclon da dividendos. covvveviiviranieass 820
6. Operaclonas con acclones o parliclpaciones prapias
(netnd), ...oovvi e nn Cerasiirrarassiees 621
6. Incremenlo {reduccldn) do paldmoenlo nele resultante do
una combinaclon de Negeclos. .. .o v i iai e 522
7. Olras operaciones con soclos o proplelarles .......... 523
[Il, Otras varlactones del patfimonlenoto ...... ceieies | D24 -5,872.820,34
1. Movimlento de la Reserva de Revalorlzacton (4) ....... 53
2, Olias varlaclones, . . co.vuvueneen-s v 632 -5.872.829,34
E} SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO _2020 (3 ........ 525 4.466.872,33

{1 Ejercicio N-2.

{2) Ejerciclo onlorior ol quo van rofarides fas cugnlas anualas (N-1)

13)  Ejecciclo ol qua vandofordas las cuonias enuales (N).

(9 Maservado Rovalorzacindo la Ley 182012, de 27 dodclembic. Les empioans acogidas odisposicionss do revalerizocksn disinlos do o Loy 10722012, deboran dalally la normia lega an la que t0 bason.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estad(i total de camblos en el patrimonio neto
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NF: | _p22314976 | m
o —
DENOMINACION SOCIAL: ( ) '
SARRLEIOH GOMAL WL VTS tonagg L eavex NANIL DOMLE WRCHL BLTANCORE FO4L GOUEE INRICKE SLTANCONT
cic deslinado para las fiimkis da tos Jdministradoras
-~ ~
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ 644 793.866 88 |
I.  Ajustes por camblos to orilerio dal e]erclclo
2008 _(Dyantariores...........uevvieiiiennis 512
Il. Ajustaos por arrores del ojerciclo _2018 (1)
YamMaroras .. ...veiiii e e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERGIG!O
2049 (). . Cerreireres 614 793.866,88 |
I. Tolal Ingrosos y (aslas roconooldos ....... cieeee. | B16 81,420 38
Il. Oporaolonos con soclos o proplolarles ............ 516
1. Aumentosdecaplial ... .o ieii i 817
2, (-)Reducclonesdecapilal ............c..c0ianane . 510
3. Conversltn de pasivos financleron en patimonlo nelo
(conversldn de obligaciones, condonaclones da deudas). 519
4. () Dislrlbucléon de dividendos........... ..o vauen 520
6. Operac!ones con acclones o parllcipaclones proplas
(netas)..... N 621
6. Incremenlo {reduccldn) de palidimonie nelo resullante de
una combinaclinde negoclos. ... v e, 522
7. Olras operaclones con soclos o propletarlos .......... 523
I, Otras variaclones del patrimonloneto ............. 624
1. Movimfenlo de la Reserva de Revalorlzaclén{d} ....... 631
2. Olrasvaraclones. .. ....vvveeuiiraiinatanisaanes 632
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2042 () ........ 611 712.436,52
I Ajuslos por camilos do criterlo on ol G]urclclo
L T 2 TS 542
I. Ajustes por errores el ojerciclo _2013 (2)........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCIGIO
D000 ) e . |_s614 712.436,62
I Totnl Ingrosos y gastos rocenocllos .............. 16 -51.420,36:
Il Oporaclonos con soclos o proplotarlos ............ 816
1. Aumentos de copilal ......... e ererr e 617
2. (=) Reducclones de crpllal . ,.......... Crrrareeee 818
3. Gonversldn de pasives financleros en palilmonlo nelo
(converslan de obligaclonas, condonaciones de deudas). 519
4. {-) Distdbuclon de dividendos.........evut e 620
6. Qpereclones con acciones ¢ pantclpautonas proples
NBIA5) .. ve it s 621
6. Incremento (reducctén) de aulmunlo nelo resutlante de
una comblnactén de nagoclos. . ..o viiiiaiiei s 622
7. Olras operaclones con soclos o proplaledos ......... . 623
I, Otras varlaclones del patrimontonoto ...,......... 524
4. Movimlenlo de In Reserva da Revelotizactén (4) .. ..... 531
2. Olras varlacioned. ........... lrarrarssesanaras . 632
E}_SALDO, FINAL DEL EJERCICIo 2020 ¢3y ..., .. 628 631.016,16

CONTINCA EN LA PAGINA PN2.S

{1} Ejeiciclo N-2.
{2} Ejuicicio anterior 81 quo van raloiidas las cugniss anvsles (N-1).
{3 Ejoicicio pYquo voan tofoikios 163 cuenlas anusies {N).

(1) ReservadeMevalonzackondo laLey 10/2012, de 27 do dclambro, Las empre3as accpidas o aposiclonies de revalorizackn cisintad dola Loy 1

0/2012, dobatdn dolattes lanoima legal en i quo sa basan.
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{3) Ejoiciclo 81guo vanreferidas (s cuontes anusles {N).

b
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2048 (1) .. ..... 511 5.8656.326 30
I, Austes por camblos ¢lo criterlo dal ojorclclo
2008 (yyantorlores .. ...........c.oiiienns B2
Il. Ajustos por orrorea del ejerclclo _2018 (1)
y anloriores ....... Crve s erre ey [ 613
B) SALDO AJUSTADO, INIGIO DEL EJERCICIO
2000 (@ .o Vi 614 5.896.126, 30
l. Total Ingresos y gaslos reconocldos .............. 616 5.791.408.90
II. Oporaclones con socios o proplatarlos . ........ s 516 635.000.00
1. Aumenlos de capltal ........... reereriraaairaaes 17 335.000.00
2. () Reduccionesdecapllal .............coiinenian 518
3, Converslon e paslvos financleros en palilmenlo nalo
{conversldn de obligactones, condonaclones de deudas). 519
4, {-) Disirlbucion de dividendos .. ..........couueun e 520
6. Operaclones con acclones o parliclpaciones proplas
(netas)........ e arietrareretnrnanstsara e raray 621
6. Incremento (raduccidn) de paliimenlo nato resullante de
uns combinacléndenagoclos. . ... .. .. il 522
7. Olras operaclones con soclos o proplelados .......... 523
Ill. Olras variaclones del patimonloneto ............. 524
1. Movimlenlo ¢de la Reserva de Revalorizaclén (4} ....... 631
2. Olrasvarkadlonss, . ... ...ovvveeirinriarrnraianans 632
) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _ 2019 ) ........ | &M 12.321.735,28
|8 A]élsl%a por camblos do criterle on ol ojorciclo
019 (2)....... . e Creaarias 512
il, Ajustos por orrores dol ojerclsto 2019 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCIGIO
) 8520 (3. e evvsnnrrannenn e r e eraas 614 12.321.736,28
I Tolal Ingreson y gaslos roconocllos .............. | 810 4.377.461,07
IIl. Oporaclones con sooles o propletaries ............ 516
1. Aumenlos de capilel . .. .. .. erearraaaaeees i 617
2. {-) Reducclones do capllal ......... erireraareras . 518
3. Converslon de pasivos fnancleres en palidmonlo nelo
{convarstdn de obligaclones, condonaclones de deudas). 619
4, {-) Dislibucién de dividendos. .. .. Cerraneanensicaes 620
5. Operaclones con acclones o parlicipaciones proplas
(nelas).....oavvvus . [ 821
6. Incremamo {reducclén) de paldmonle nelo resullante de
una combinaciénde negocios. ........ ... . 622
7. Olras aperaciones con soclos o propletarlos .......... 623
. Otras varlacionas dol patrlmonloheto ..,........ 0 624
1. Movimlenlo de ta Reseva de Revatorizactén (4) ....... 631
2. Olras varaciones. ....... Cherreren e Cerraans 632
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO. 2020 ¢3) ........ 625 16.609.187,26
1) Ejercicio H-2.
) Ejoicicio nnlorier o) guoa foridan (ps cuonlas los {N-1).

(4] Rosorvado Revaloizocki to In Loy 1002012, do 27 do deiemiie. Los omprosas ncogidas o dispost

cionas do fovalodzackn disinias 0o la Loy 1672042, deberdn dalsifer ln noma legal anfo quo s6 basan.
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A
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‘lLlﬁl?ﬂ?h?:l:A EJERCICIO 2020 (1) l EJERCICIO Qh'l&

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejorclclo antes de Impuastos «......voivesviis 61100 B27.612.38 §.694,210.89 |
2, AJustos dol TeBUMAD. . v vrvn et iiir e 81200 2.785.160.96 -4,248, 889, 5!
a)  Amoriizackn dol InmovillZAado (F) .o v v iiieni e 61204 |56 2.009.3156,30 1.978.276.80
L) Correcclones valorallvas por deleroro (H=} .. oo vnuvereenninenons 01202 | 16 530.880.02 -2.124,348,2€
©) Varacltn de provislones (V=) . .ocvivie i 81203
0)  Imputacion do BUBYENCINES (=} . .. <evvnrnserrrniineneonins 01204 | 12 -81.420,36 -81.420,36
e) Resullados por bajas y enajenaclones del inmevilizedo (+-)........ 01206
) Resullados por bejas y enajenaclones de Insirumentos finencleros (+-). | 61200
0} INGreSOS INANCIBIOS {=) . v ver e e sresrssrarirsearrassarnnens 81207 6,12 214,89
1) Gaslos ANANCIAIOS (F ... vosreresieis e cairaan e, 61208 | 16 311.416,74 214.681,69
I Diferenclas do camblo (H-}. .. ...o.iveenenrirrsirinieisiarens 81209 | 11 14.976,38 4,362 86
) Varlacidn de valor razonable en Inslrumentos financleros (+/-) ...... 81210
k) Olros Ingresos ¥ gastos (M), . ..o vvrnniensrecaarneareeanees 81211 -4.340.127,72
3. Camblosenol capllal corrlonte . .......oovvinniiaaiiiiiniins 61300 -2.671.078,47 1.768.220,62
) EXISIENEIAR (H). .ot ieeriainr e eaeeariran e s e 61301 1.936.083,79 -3,948,7680,23
1) Deudores y ofras cuentas para colfaf (H-) «....ooeieinianaisnns g1302 | 10 -780,710,28 749.784,99
¢) Olroa acllvos corflentes (H-), . ..oove e iiiinniiianinian, 61303
d) Acresdores y olras CUBTAS PAID PAYAE (H=). . ... .overerrerrarrss 01304 | 11 -3.643.373,04 4.989.600,60
@) Olf0s Pasivos COMBMOS (H-) . v v vverererianerirsrraenarnnes 01306 -183.058,94 -42.384,74
) Otros aclivos y pasivos no corrlantas () ....... e rerr e aeas 61306
4. Otros flujos do ofectlvo do las actlvidades de explotaclén....... 61400 -208.711,03. -199:014,12.
) Pagos Ao iMBrese8 {=). . .ves v irsiriiisiianenariiareaiae 81401 -2567.610,48 -152.330,25
b} Cobrosdedividendos (1).........c.oiiiveaiieniiiar i 81402
) COLIOB 08 [NIAIBTES (4] .« evevveeeeneaeisrirarnensenennns 61403 6,12 214,80
d) Cobros (pagos) por impuasto sobre beneficlos (-}, ......o..ouve 01404
6) O0E PAgOS (CODOBY (). o vvervrenenerseernernrnnnnnron 84408 44.793,33 -48.898,76
5. Flujos de efeclivo de las actividades de explotaclon (1+ 2+ 3+ 4) | 61600 734.983,84 3,004.636,60

1“ Elorciclo ol quo van rotoildos ks cusnlas anuelos.
2) Ejorciclo antorlod,
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B |L22:‘!AN?OI:1EIA EJERCICIO __ 2020 (1) I EJERCICIO 20019 {7} |
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por lwerslones (=}......... e, coores | 02100 -1,693.422 89 ~763.066.97
a) Empresesdelgrupoyaseciadas. ... ... coiiiiiriiiianaren , 62101
by Inmovilizado Inlanglble. . ... . Ceaeteaarereiinas et e iaene $2102 |5 -10.667.08
¢} Inmovllizado malenal. . ............ e ceeene | 62108 |6 -1,378.832.48 -763.056,97
d) Inverslones Inmobllladas . .......... reitreriertararaaniaras . | 02104
8) Olros acllvos Mancleros ........ocovevreiiriiiriees . 02108 -170.155,056
f  Aclivos no corrlonles manlenidos paravamta ,.......covcviviaenie. 62108
g Unldaddenegoclo...............oovinien rerierrrraeiraas 62107
I} Olros aclivos ........... e reeer e, e 62108 -33.778,28
7. Coliros por dosliverslonos (¥)........ocvaveiannn, srarenraa | 82200
a) Empreses del grupoy R0CladaB. .. vves v aiaeieiniiainen, eee. 162204
L} inmovilizado Inlanglble, ...........chtss it ireraeeraans oo | 02202
¢) Inmovilizade malertal....... Cereaearirresnreans PN 62202
d) Inversionss inmoblliaras ............. e ceaneees | 02204
g) Olrosaclivosfinancleros ............ocoiviiinivaersanes vaes | 82206
f) Aclivos nocorrlentes manlenldos paravenla .. vv.vv e Ve | 02208
g} VUnldad de negoclo......... e Eraseesaerinaenres Crersaeaas 2207
h) Olrosachivos ....oovvvvrinvniaianas Creerararerinans virerss | 62208
8. Flujos do ofoctivo de las aclivklades de hiverslén (6+7)........ 62300 -1.593.422,89 -763.056,97

{1} E[orcicio ol-qua van soforidas los cvantss onueles.,
{2} EJoeciclo anlarlor,
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NIF: l B22314975 |
DENOMINACION SOCIAL: L?Y@w EEE
— S sosnada vl o oron scmtatosn oo e
|L§g|‘réh?ounﬁ1\ EJERGICIO___2020. (%) | BJERCIOIO {2
¢} FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANGIAGION
9. Cobrosy pagos por melrumontos de patrimonlo........ vereenss | 63100 §36.000,00
a) Emlsién de Inslrumanlos de pallmonlo (+) . .oovvv v eeniaiain, 63101 635.000,00
b}  Amorlizacin de Instrumentos de paliimento (=) . .. ... Criesrraeses 63102
&) Adquisiclon de Insicumentos de palrimonlo prople {=).............. | 63103
d) Enajenaclén de instiumentos de palrimonlo propio (#)...... ceenres | 83104
e} Subvenclones, donaclones y legados rackldos (+)........... veeor | 83906
10. Cobros y pagos por Instrunontos de paslve financloro ., ... ... | 03200 3,231.028,70 22:433.130,11
8) EMISION o.vvri it e reeraaiaaens 83201 4.200.040,39 4,375.000,00
1. Oblgacionas y olros valores nogoclables (+) . ....vovvvvennns 63202
2, Delidas con enlidades do crédito (+). . .......... Ceireiaerae. 63203 4.200.040,39
3. Deudas coh empresaes del grupo y asocladas (+)....... A 63204
4. Deudas con caraclerisilcas especiales (+) . ............ voness | 88206
B OWASOUdAS(#) .o evvvvervncninreinans e errre e 63200 4.376,000,00
b) Devoluckiny amorllzackonde . ......cvviivienanns Ciaereiens 63207 -969.011.69 -6,808.130,11
1. Obligaciones y airos valores negoclables () ...... cevrrarasan 43200
2. Deudas con enlidodes de crédiio ()., ... .oruns e reeiees 03200 -467.511,89 -3,857.130,11
3. Datidas coi emprasas dol grupo y esocadas (). . ...... ... . | 03210 -501,600,00 -2,951.000,00
4. Daeudas con caraclorisiicas especlales ) .......... Cireeaene 63211
5, Olmsdeudas(—}........coonvvennt, e ieeraerarea s 63212
B a0 Fa T e e e | 63300
a) Dividendos{=) v..ocrvvrinieiiiiiiiiiiiaiiae e ireraess 63301
1) Remunaracldn de alros Inslrumentos de patimonio () ............ 63302
12. Flujos de efectivo do 1as aollvidacles do financlaclén (0 + 10 + 1) . | 83400 3.231.028,70 -4.788.130,11
D} Efecto do las varlaclones do los tipos do camblo . ... veverere, 84000 |11 -14.975,38 -4,362,85
B A TS By 00 e, L0000 2.367.614,27 438.986,67
Efectivo o equivalontes al comlenzo del ejerclclo. . .. .. e, . | o100 | 1 941.037,81 £02.061,24
Elsclivo o aqulvalantas al fna del ejerciclo .. ..... Vi i | 06200 L 3.298.662,08 941.037,81

{1} Ejercicio ahquo van refeddns las cuentos analos.
2) Efeicicio antarior.




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L." — EJerciclo 2020

1. Actividad de la empresa.

“BIODIESEL ARAGON, S.L” (en adelante “Bloarag” o “la Socledad”) fue constitulda el 26
de septiembre de 2006, Su domiclllo soclal actual se encuentra en Madrld, calle Herndndez de
Tejada, 12 primero D.

La Socledad tlene por objeto social la produccién, almacenamiento, comerclalizacldn y
distribuclén de blocarburantes y, en particular, de blodiesel, asl como de sus materlas primas,
subproductos y otros derivados obtenldos a partir de materias renovables.

Con fecha 17 de diciembre de 2008 se obtuvo el certlflcado de aceptacién definitivo por
parte de BDI-BloDlesel internaclonal AG (BD1) medlante el cual se certificd la finallzacién de la
construcclén de una planta de blodlesel en el terreno de Altorricén, Carretera A-1240, Km. 0,900
{Paraje Cuquet, Poligono 005, parcela 00059) de Huesca, La Sociedad Inlcld su actlvidad a iniclos
del ejercicto 2009. El 12 de junlo de 2012, la Socledad obtuvo la autorlzacién deflnitlva a la
actividad sollcitada por parte del Departamento de Agricultura, Ganaderfa y Medlo Amblente
del Goblerno de Aragdn.

2, Bases de presentacldn de las cuentas anuales.
a) Imagen flel,

Las Cuentas anuales adjuntas han sido obtenldas de los reglstros contables de la
Socledad y se presentan de acuerdo con la leglslaclon mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decrete 1514/2007 de
16 de noviembre y las modificaclones Incorporadas a éste medlante el Real Decreto 115%9/2010
de 17 de septlembre y por el RD 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la lmagen
flel del patrimonio, de la situacién flnanclera a 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de
la Socledad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo producldos en la
Socledad en el e)erciclo terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de la
Socledad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Soclos, estiméndose gue serdn
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras contenldas en los documentos que comprenden estas cuentas anuales, el
balance de sltuacién, la cuenta de pérdidas y gananclas, el estado de camblos en el patrimonio
neto, el estaclo de flujos de efectivo y esta memotla, estan expresacdos en euros.

b) Empresa en funcionamlento,
Al 31 de dictembre de 2020 la Socledad presenta las slgulentes sltuaclones:

- El patrimonlo neto es positivo 19.430,939,31 euros,

- El fondo de manlobra es positivo 3.732.855,19 euros.

- laSociedad fruto de las Inverslones y del mantenimiento de su modelo de gestién
ha logrado cerrar el affo de forma satisfactorla con unos resultados positivos de
explotaclan.

La Socledad no tlene la consideracién ni de socledad dominante, ni de socledad
dependiente de ningiin grupo de sociedades, de acuerdo con lo establecldo en el articulo 42 del
c6dlgo de comerclo y por tanto no estd obligada a formular cuentas anuales consolidadas.




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” —~ Ejerciclo 2020

Como se ha venldo Indicando en afos anterlores, el modelo de negoclo Implantado por séptimo
afio consecutlvo genera un resultado positivo. Esta circunstancia permite a la empresa mantener
la competitividad en el sector y la confianza de los proveedores financleros.

Entretanto, la compafifa continuaré trabajando con el mismo esquema de modelo de
negoclo conslstente en producclén propla y maqulla para terceros,

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Admlnistradores prevén
que podrén hacer frente a sus compromisos flnancleros.

No obstante, los efectos del COVID-19 tienen a toda la socledad en estado permanente
de actuacldn y aungue nuestra actividad productiva se considera esenclal dada la finalldad del
producto, el sector se ha visto lgualmente afectado negativamente por la crlsls sanitarla
originada por el COVID-19.

En 2020 el clerre de hoteles, restaurantes y cafeterfas unldo a la menor demanda de
estos serviclos ha supuesto una menor generacidn de residuos y, por tanto, una menor
disponlbllidad de materla prima (el aceite de cocina usado es materla prima esenclal para la
producclon de blodiesel).

Como consecuencla de la calda de la demanda de biocarburantes y menor disponlbllidad
de materia prima, se ha generado una mayor inestabllidad, menor visibllidad y estrechamiento
de margen, lo que ha obligado a varlas empresas del sector a parar produccién temporalmente.
Por suerte para la compafifa, la obtenctén de la financlacién de linea de avales ICO por Importe
de 4,2 MM de euros, conjuntamente con la evolucién al alza en el mercado del blodlesel ha dado
tranqullidad para poder afrontar sltuaclones de tenstén de tesorerfa, asl como la posibllldad de
poder hacer compras de materla prima. En este sentldo, la compafifa esta preparada para
afrontar la Insegurldad e Incertidumbre que puedan sucederse, sin gue a lo largo del ejercicio
haya sldo necesarlo recurrlr a ERTEs o medidas simllares de ajuste de costes laborales,

Por lo que se reflere a medidas de control sanitarlo Interno, prevlo al primer estado de
alarma decretado en 2020, Bloarag se antepuso al mismo Instaurando medidas sanitarlas
restrictivas para reducir la Interacclén entre los trabajadores, dando la posibllidad de reallzar
teletrabajo a todo personal que no se requirlera presenclalmente en planta, como son los
departamentos de adminlstraclén, direcclén y gerencla {22% de la plantilla), y los responsables
de drea. lgualmente, para e} personal de producclén se protocollzaron e Implementaron
medidas para minlmizar riesgos de tal manera que no se viera afectada la producclén por un
rlesgo sanltarlo, Esta sltuaclén sigue en gran parte instaurada en la empresa en estos primeros
meses de 2021 minorando de este mode la posibilidad de suspensién de actividad por contaglos
o conflnamientos masivos.

En bhase a los aspectos menclonados anterlormente, los Admlinistradores prevén la
continuidad del negoclo con normalidad, por lo que han formulado las presentes cuentas
anuales en base al principlo de empresa en funclonamiento.

¢) Aspectos criticos de ta valoracién y estimaclén de fa Incertidumbre.

La preparaclén de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Socledad de clertas
estimaciones y Julcios en relaclén con el futuro que se evaldan continuamente y se basah en la
experiencla histérica y otros factores, Incluldas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo las ¢Ircunstancias.

M.I-\‘\’_‘ @@




MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejerclcio 2020

Las estimaclones contables resultantes, por definiclén, raramente lgualarén a los
correspondlentes resultados reales, Algunas estimaclones contables se consideran significativas
sl la naturaleza de las estimaciones y supuestos es material y sl el Impacto sobre la poslclon
financlera o el rendimlento operativo es materlal. Se detallan a continuaclén las princlpales
estimaclones y Juiclos reallzaclos por la Socledad:

1) Vidas utlles del Inmovilizado material.

La direcclén de la Socledad determina las vidas utlles estimadas y los correspondientes
cargos por amortlzacion para la totalldad de las Instalaclones de fa planta. Esta estlmacion se
basa en Informes técnicos y en la experlencla de los Adminlistradores. Se Incrementara el cargo
por amortizaclén cuando las vidas (tlles sean Inferlores a las vidas estimadas anterlormente o
amortizar o ellminard activos obsoletos técnlcamente que se hayan abandonado o vendido.

I1) Estimacién del valor recuperable del inmovilizado materlal e Inmaterlal.

Las principales estimaciones realizadas por la Direceién de la Soctedad se refleren a:

La compafila en el elerciclo 2019 revierte la totalldad pendlente del deterioro del
inmovillzado materlal que se inicla en 2013, medlante célculos de descuento de flujos de
efectlvo basados en las proyecciones a dlez afios de los presupuestos aprobados por la
Dlrecclén,

11} Valor razonable de derivados u otros Instrumentos flnancieros.

El valor razonable de los instrumentos financleros que no se negoclan en un mercado
activo se determina usando técnlcas de valoraclén. La Socledad usa el juiclo para selecclonar
una varledad de métodos y hacer hipGtesls que se basan principalmente en las condiclones de
mercado exlstentes en la fecha de cada balance, La Socledad ha utilizado andllsls de flujos de
efectivo descontados para la valoraclén de un instrumento derivado de cobertura que no se
negocia en mercados activos

IV} Provislones.

Como norma general se reglstran los pasivos cuando es probable que una obligaclén dé
lugar a un page. La Socledad reallza una estimacién de los Importes a liquidar en el futuro,
incluyendo los correspondlentes a impuestos sobre beneflclos, obligaclones contractuales,
litigios pendientes, costes futuros para el desmantelamiento y clerre de determinadas
Instalaciones y restauracion de terrenos u otros pasivos. Dichas estimaclones estén sujetas a
interpretaclones de los hechos y circunstancias actuales, proyecclones de acontecimlentos
futuros y estimaciohes de los efectos flnancleros de dichos aconteclmlentos.

V) Recuperabllidad de actlvos por impuestos diferidos.

La Socledad evalia la recuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos en base a
las esthnaclones de resultados flscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suflclentes durante los perfodos en los que sean deduclbles dichos Impuestos diferidos, Los
pasivos por Impuestos diferidos se reglstran de acuerdo con las estimaclones realizadas de los
actlvos netos que en un futuro no serén flscalmente deducibles.

d) Correccién de errores:

Durante el ejercicio 2020, los Administradores de |a Socledad han obrado de acuerdo a
lo establecldo en el Plan General de Contabllidad para el registro contable de ajustes para

cotregly errores de ejerciclos anterlores.
) L———-
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3. Aplicacién de resultados.

La propuesta de distribuclén del resultado del ejerciclo 2020 a presentar a la Junta
General de Soclos, y la presentada y aprobada en el eJerciclo 2019 son las sigulentes:

Base de distrlbucién I 2020 | 2019
Saldo de la cuenta de pérdidas y gananclas |  4.458.872,33 5.872.829,34
Remanente

Reservas voluntarlas

Otras reservas de libre disposiclén

Total base de distribucién 7.190,624,39 5.872.829,34

Aplicacldn a 2020 2019

Reserva legal 18.902,00
Reservas especlales
Reservas voluntarlas 4,458,872,33 5,853.927,34
Dividendos

Compensacién pérdldas de ej. anterlores

Result, negativos de e). anteriores

Total aplicaclén 4,458.872,33 5.872.829,34

4. Normas de reglstro y valoraclén,

Las principales normas de valoracldn utllizadas por la Socledad en |a elaboracién de sus
Cuentas anuales para el ejerciclo 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilldad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de novlembre y las modificaclones
incorporadas a éste medlante RD 1159/2010, han sldo las slguientes:

a) Inmovllizado Intanglbte.

El Inmovlllzado Intanglble se valora Iniclalmente por su coste, ya sea éste el preclo de
adgulsicion o el coste de produccién,

Después de! reconocimiento Iniclal, el inmovillzado Intangible se valora por su coste,
menos la amortizacldn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcclones por
deterloro registradas.

Para cada Inmovilizado intanglble se anallza y determina si la vida Gtll es definida o
indeflnlda.

Los activos Intanglibles que tienen vida (til definlda se amortizan sistematicamente en
funclén de la vida ttl estimada de los mismos y de su valor residual, Los métodos y perlodos de
amortlzaclén aplicados son revisados en cada clerre de ejerciclo y, sl procecle, ajustados de
forma prospectiva,
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Al menos al cierre del eercicio, se evaliia Ja existencla de Indiclos de deterloro, en cuyo
caso se estiman los Importes recuperables, efectudndose las correcclones valorativas que
procedan,

La Socledad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con orlgen en su deterforo, utllizandose como contrapartida
el eplgrafe "Deterloro y resultado por enajenaclones del Inmovillzado” de la cuenta de pérdidas
y gananclas.

No existe ningun Inmovillzade intanglble con vida util Indeflnlda.

Las licenclas para programas Informéticos adqulridas a terceros se capitallzan sobre la
hase de los costes en que se ha Incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizardn durante sus vidas ttlles estimadas. Las vidas dtlies
estimadas son:

INFORMACION SOBRE VIDA UTIL

Vida dtil
Elemento Aftos
propiedad Industrlal 20
Aplicaclones Informaticas 3-6

b} Inmovillzado materlal,

Los elementos del Inmovilizado materlal se reconocen por su preclo de adquisicion o
coste de produccion menos la amortizaclén acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas
reconocldas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su proplo inmovllizado materlal
se calcula sumando al preclo de adquilsicién de las materias consumibles, los costes directos o
Indivectos Imputables a dichos blenes.

Los costes de ampllacién, modernlzaclén o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del blen exclusivamente cuanco suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamlento de su vida atll, y slempre que sea
poslble conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de haja del
Inventarle por haber sido sustituldos.

Los costes de reparactones Importantes se actlvan y se amortizan durante 1a vida utll
estimada de los mismos, mlentras que los gastos de mantenlmlento recurrentes se cargan en la
cuenta de pérdidas y gananclas durante el eerciclo en que se incurre en ellos.

La amortlzacién del inmovilizado material, con excepclén de los terrenes qgue no se
amortizan, se calcula sisteméaticamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada,
atendlendo a la deprectacién efectivamente sufrlda por su funclonamlento, uso y disfrute, Las
vidas titiles estimadas son:
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INFORMACION SOBRE VIDA UTIL

Elemento Método d | Vida adl
amortizaclén Aflos
Construcclones Lineal 20-50
Instalaclones técnlcas Lineal 18-20
Maqguinarla Lineal 12-18
Utlllaje Lineal 8-10
Moblliarlo Lineal 10
Equlpos procesos Informaclén Lineal 3
Elementos de transporte Lineal 10-20
Otro Inmovilizado Lineal 4-20

£l valor resldual y la vida dtil de los actlvos se revisa, ajusténdose si fuese hecesarlo, en
la fecha de catla balance.

cuando el valor contable de un activo es superior a su Importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma Inmedlata hasta su impaorte recuperable.

Las pérdidas y gananclas por la venta de inmovllizado materlal se calculan comparando
los Ingresos obtenldos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias,

Los gastos financleros directamente atribuibles a la adquisicién o construcclén de
elementos del Inmovllizado que necesiten un perfodo de tiempo superlor a un afio para estar
en condlclones de uso se Incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiclones de
funclonamiento.

¢} Pérdidas por deterloro del valor de los actlivos no financieros,

La Socledad slgue el criterlo de evaluar la exlstencla de indiclos que pudleran poner de
maniflesto el potenclal deterloro de valor de los actlvos no fInancleros sujetos a amortlzacidn o
depreclacion, al abjeto de comprobar sl el valor contable de los menclonados activos excede de
su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes deventa
y st valor en uso.

Las pérdidas por deterloro se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas,

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo ho
genere entradas de efectivo que sean, en buens medida, Independientes de las
correspondlentes a otros actlvos o grupos de actlvos. Sl este es el caso, el Importe recuperable
se determina para ia unldad generadora de efectivo a la que pertenece.

La Socledad evaltia en cada fecha de clerre, sl exlste algin Indiclo de que la pérdida por
deterioro de valor reconoclda en ejerclclos anterlores ya no existe o pudiera haber disminuldo.
Las pérdidas por deterloro de los activos sélo se revlerten sl se hublese producldo un cambio en
las estimaclones utllizadas para determinar el valor recuperable del actlvo.

La reversldn de la pérdida por deterloro de valor se reglstra con abono a la cuenta de
pérdidas y gananclas, No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del actlvo por encima del valor contable que hublera tenido, heto de amortizaclones,
sl no sa hublera reglstrado el deterioro.
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No ohstante lo anterlor, sl de las circunstanclas especificas de los actlvos se pone de
manlflesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del Inmovlllzado de la cuenta de pérdicas y ganancias.

d) Actlvos financlieros.
Préstamos y partldas a cobrar.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financleros no derlvados con cobros fljos
o determinables que no cotlzan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimlentos superlores a 12 meses desde la fecha del balance que se claslflcan como
actlvos ho cortlentes. Los préstamos y partidas a cobrar se Incluyen en “Créditos a empresas” y
“Dautlores comerclales y otras cuentas a cobrar” en el balance,

Estos actlvos flnancleros se valoran Inlclalmente por su valor razonable, Incluldos los
costes de transacclén que les sean directamente Imputables, y posterlormente a coste
amortizado reconoclendo los Intereses devengados en funcién de su tipo de Interés efectivo,
entendido como el tipo de actuallzacién que Iguala el valor en libros del Instrumento con la
totalldad de sus flujos de efectivo estimados hasta su venclmlento. No obstante lo anterlor, los
créditos por operaclones comerciales con vencimlento no superlor a un affo se valoran, tanto en
el momento de reconoclimiento Iniclal como posteriormente, por su valor nominal slempre que
el efecto de no actuallzar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejerciclo, se efectiian las correcclones valorativas necesarlas por
deterloro de valor s1 existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se
adeudan.

El Importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
Interés efectivo en el momento de reconocimiento iniclal. Las correcclones de valor, asl como
€N su caso su reversion, se reconocen en |a cuenta de pérdidas y gananclas.

@) Existenclas.

Las exlstenclas se valoran a su coste o a su valor neto reallzable. Cuando el valor neto
reallzable de las existencias sea Inferlor a su coste, se efectuarén las oportunas correcciones
valorativas, reconocléndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y gananclas. Si las
circunstanclas gue causan la correcclon de valor dejan de existir, el Importe de la correccldn es
objeto de reversion y se reconace como Ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados por
su valor de coste medio ponderado.

f) Patrimonlo neto.

El capltal soclal estd representado por participaclones soclales.

Los costes de emlsién de nuevas participaciones u opclones se presentan directamente
cohtra el patrimonlo neto, como menates reservas.

g) Paslvos financieros
Débitos y partldas a pagar.

Esta categorfa Incluye déblitos por operaclones comerciales y débitos por operaciones
no comerclales. [
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Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos cotrlentes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho Incondliclonal a diferr su liquidacién durante al menos 12 meses despuds de
la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen Iniclalmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transacclon directamente Imputables, reglstrindose posteriormente por su coste amortizado
seglin el método del tipo de Interés efectivo., Dicho Interés efectivo es el tipo de actuallzactén
que iguala el valor en llbros del Instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimlento del pasivo.

No obstante lo anterlor, los débitos por operaclones comerclales con venclmiento no
superior a un afioy que no tlenen un tipo de Interés contractual se valoran, tanto en el momento
inlctal como posterlormente, por su valor neminal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectlvo no es signiflcativo.

£n el caso de producirse renegoclacién de deudas existentes, se consldera gue no
exlsten modificaclones sustanclales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgé el préstamo nlclal y el valor actual de los flujos de
efectivo Incluyendo las comisiones netas, no diflere en més de un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo pendlentes de pagar del pasivo orlginal calculado bajo ese mismo método.,

Derivados flnanclaros y cobertura contable.

Los derivados flnancleros se reconocen a su valor razonable en la fecha de contrato,
recalculandose sucesivamente a su valor razonable. £l método para el reconocimlento de la
ganancla o pérdida depende de sl se clasifica el derlvado como un instrumento de coberturs, ¥
en este caso, la naturaleza del activo objeto de la cobertura.

Para cada operaclén de cobertura la Socledad documenta la relacién entre el
Instrumento de cobertura y el elemento cublerto, la naturaleza del riesgo a cubrir y la medicién
de la eficacla del Instrumento de cobertura. Adiclonalmente, de forma perlédica se revisan
obletivos de la gestion de rlesgos y la estrategla de cobertura,

Una cobertura se considera altamente eflcaz cuando los camblos en el valor razonable
o en los flujos de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan ¢on el camblo en
el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad
comprendlda en un rango del 80% al 125%.

A efectos de su contabllizacldn, las operaclones se han clasiiicado de 'a manera
sigulente:

1, Derivados que califican para la contabilldad de cobertura.
a) Cobertura del valor razonable.

Los camblos en el valor razonable de los derlvados que se designan y callfican como
coberturas del valor razonable se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias, junto con
cualquler camblo en el valor razonable del activo o pasivo cublerto que sea atrlbuible al rlesgo
cublerto,

b) Cobertura de los flujos de efectivo.

La parte efectiva de camblos en el valor razonable de los derlvados que se deslgnan y
callflcan como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonlo
neto. La ganancla o pérdida correspondlente a la parte no efectlva se reconoce inmedlatamente
en la Cuenta de pérdidas y ganancias. l
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Los Importes acumulados en el patrimonlo neto se traspasan a la Cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejerciclo en gue la partida cublerta afecta a la gananciao ala pérdida.

2, Derlvados que no califican para fa contabllidad de cobertura.

Ciertos derlvados no cumplen el criterlo para poder aplicar la contablllidad de cobertura.
Los cambios en el valor razonable de cualguler derivado que no se callflque para la contabllidad
de cobertura se reconocen Inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor de mercado de los diferentes Instrumentos financleros se calcula mediante los
slgulentes procedimlentos:

- Para los derlvados cotlzados en un mercado organizado, por su cotizacton al clerre
del eferciclo

- En el caso de los derlvados no negoclables en mercados organizados, por el
descuento de flujos de caja, basdndose en las condiciones de mercadlo a fecha de
clerre del eercicio o, en el caso de elementos no financleros, en |a mejor estimaclén
de las curvas futuras de preclos de dichos elementos.

Los derlvados Implicltos en otros Instrumentos financleros o en otros contratos
principales son contabllizados separadamente como derivados, solamente cuando sus
caracterlsticas econdmicas y riesgos Inherentes no estén relaclonados estrechamente con los
instrumentos en los que se encuentran lmplicitos y el conjunto no esté siendo contablllzado a
valor razonable con camblos a través de |a Cuenta de pérdidas y gananclas.

h) Impuesto sobre sociedades.

El gasto (Ingreso) por impuesto sokre beneficios es el importe que, por este concepto
devenga en el ejerciclo y que comprende tanto el gasto (Ingreso) por Impuesto corriente como
por Impuesto diferido.

Tanto el gasto {ingreso) pot Impuesto corrlente como diferldo se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto Imposltivo
relactonado con partldas que se reglstran directamente en el patrimonlo neto,

Los actlvos y pasivos por impuesto corrlente se valorardn por las cantldades que se
espera pagar o recuperar de las autorldades fiscales, de acuerdo con la normatlva vigente o
aprobada y pendlente de publicaclén en la fecha de clerre del ejerciclo.

Los Imputestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferenclas temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y paslvos y sus valores
en lIbros. Sin embargo, sl ios impuestos diferidos surgen del reconocimlento Iniclal de un actlvo
o un paslvo en una transacclén distinta de una combinaclén de negoclos que en el momento de
la transacclén no afecta nl al resultado contable nl a la base Imponible del Impuesto no se
reconocen. El Impuesto diferldo se determina aplicando la normativa y los tipos Imposltivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondlente actlvo por Impuesto diferldo se realice o el pasivo por Impuesto se liqulde.

Los activos por Impuestos diferldos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferenclas
temporarias.

La socledad evaltia la recuperabllidad de los activos por Impuestos diferldos en base a
las estimaclones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suflclentes durante los perlodos en los que sean deduclbles dichos Impuestos difertdos.
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El calculo del gasto por el Impuesto sobre beneficlos requiere la Interpretacién de
normatlva fiscal en las Jurlsdicclones donde operar la Socledad. La determinaclén de desenlaces
esperados respecto a controversias y litiglos pendientes, requlere la reallzacién de estimaciones
y Julclos significativos,

I) Provislones y contingenclas.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situaclén surgidas como
consecuencla de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjulclos patrimonlales para la
Socledad cuyo [mporte y momento de cancelaclén son Indeterminados se registran en el balance
de sltuacion coma provisiones por el valor actual del Importe mas probable gue se estima que
la socledad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacién a reciblr de un tercero en el momento de liquidar la obligaclén, no
supone Una minoraclon del limporte de fa deuda, sin perjulclo del reconocimlento en el activo
de la socledad correspondlente derecho de cobro, slempre gue no existan dudas de que dicho
reembolso seré percibido, registréndose dicho activo por un Importe no superlor de la obligaclén
registrada contablemente.

Por su parte, se conslderan pasivos contingente aquellas posibles obligaclones surgldas
como consecuencla de sucesos pasados, cuya materifalizaclén estd condiclonada a que ocurra o
no uno o mas eventos futuros independientes de fa voluntad de la Socledad. Dichos pasivos
contlngentes no son objeto de reglstro contable presentdndose detalle de los mismos en la
memoria,

Como norma general se reglstran los pasivos cuando es probable que una obllgacldn dé
lugar a un pago. La socledad reallza una estimaclén de los Importes a liquldar en el futuro
mcluyendo los correspondientes a impuestos sobre ganancias, obligaciones contractuales,
litiglos pendientes u otros paslvos. Dichas estimaclones estan sujetas a Interpretaciones de los
hechos y clrcunstanclas actuales, protecciones de acontecimientos futuros y estimaclones de los
efectos financleros de dichos acontecimientos.

1) Ingresos y gastos.

Las cuentas anuales se han elaborado conforme al principio de devengo, es decir, los
Ingresos y gastos se reglstran en funcién del periodo en que se devengan, Independientemente
del momento en que se produce su cobro o pago.

Los Ingresos se reglstran por el valor razonable de la contraprestaclén a recibir y
representan los Importes a cobrar por los blenes entregadlos y los serviclos prestados en el curso
ordinario de las actividades de la Socledad, menos devoluclones, rebajas, descuentos y el
impuesto sobre el valor afiadldo.

k) Transacclones entre las partes vinculadas.

Con carécter general, las operaclones entre empresas del grupo se contahlilizan en el
momento Inlcial por su valor razonable. £n su caso, sl el preclo acordado difiere de su valor
razonable, la diferencla se reglstra atendlendo a la realldad econdmica de la operacldn. La
valoracién posterlor se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

I} Subvenclones

Las subvenciones se reconocen como ingresos directamente Imputados al patrimonlo
neto y se valoran por el valor razonable de Importe concedldo.,
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La imputacién a la cuenta de pérdidas y gananclas se hace en funclén de su finalldad,
que no es otra que la de inversién en Inmovllizado material, por lo cual se Imputaran como

Ingresos del ejerciclo en proporclén a la dotaclén de amortlzaclén efectuada en el periodo para
los citados elementos,

m) Transacclones en moneda extranjera.

Las transacclones en moneda extranjera se convlerten a la moneda funclonal utliizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacclones y de la conversién a los
tipos de camblo de clerre de los activos y pasivos monetarlos denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas, excepto sl se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cuallficadas y las coberturas de
inverslén neta cuallficada,

i) Estado de flujos de efectivo.

Los estados de flujos de efectivo han sido elaborados utllizando el método Indirecto, y
en los mismos se utillzan las sigulentes expreslones con el significado que a continuacion se
Indica;

a) Actividades de explotacién: actividades que constituyen los Ingresos
ordinarlos de la Sociedad, asf como otras actlvidades que no pueden ser calificadas
como de inversién o financlacién,

b) Actlvidades de Inversién: Actividades de adquisicidn, enajenaclon o
disposicién por otros medios que actlvos a largo plazo y otras Inversiones no incluldas,

c) Actividades de financlacidn: actividades que producen cambles en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte delas
actividades de explotaclén.

Los cobros y pagos de activos y pasivos de rotacién elevada, cuyo periodo de
adquisictén y vencimiento es Inferior a 6 meses, se muestran por el neto en el Estado de Flujos
de efectlvo.

5. Inmovilizado Intangible,

La compesiclén y movimlento de este eplgrafe en 2020 y 2019 es el sigulente:

SITUACION EJERCICIO 2020

Aumentos o
Coste Saldo Inlclal Entraclas disminucs, por | Bajas retiros | Saldo final
traspasos
Investlgacton y desarrollo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patentes 11.200,00 0,00 0,00 0,00 11.200,00
Aplicaclones Informaticas 264.807,10 10.657,08 0,00 0,00| 275.464,18
Total coste 276.007,10 10.657,08 0,00 0,00 286.664,18
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Aumentos o Bajas
Amortizaclones Saldo Iniclal | Dotaclones | disminucs. por retiros Saldo final
traspasos
Patentes 6.016,62 567,42 0,00 0,00 6.584,04
Aplicaclones Informétlcas 150.613,67 44,699,32 0,00 0,00| 195.312,99
Total amortizacidn 156.630,29 45,266,74 0,00 0,00 201,897,03
Aumeantos o Bajas Saldo
Deterloros Salde Inicial Entradas disminucs. por | Reverslones
retiros final
traspasos
Investigacldn y desarrollo 0,00 0,00
Concestones 0,00 0,00
Patentes 0,00 0,00
Fondo de comerclo 0,00 0,00
‘| Aplicaclones Informaticas 0,00 0,00
Otro Inmovilizado 0,00 0,00
intanglble
Total detetloro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SITUACION EJERCICIO 2019
Aumentos o Bajas
Coste Saldo Iniclal Entradas disminucs. por vetivos Saldo final
traspasos
Investlgacion y desarrollo 83,973,62 0,00 0,00 83.973,62 0,00
Patentes 11.200,00 0,00 0,00 0,00 11,200,00
Aplicaclones Informéticas 259,482,10 5,325,00 0,00 0,00| 264,807,10
Total coste 354,655,72 5.325,00 0,00 83.973,62  276.007,10
Aumentos o Bajas
Amortizaciones Saldeiniclal | Dotaciones | disminucs. por retlros Saldo final
traspasos
Patentes 5,449,20 567,42 0,00 0,00 6.016,62
Aplicaciones Informéticas 107.522,44 43,091,23 0,00 0,00 150.613,67
Total amortlzaclon 112,971,64  48.658,65 0,00 0,00 156.630,29
A
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Aumentos o Bajas
Deterloros Saldo Inlclal Entradas dismlnucs, par | Reverslones vetlros Saldo final
traspasos

investigacion y desarrollo 0,00
Conceslones 0,00
Patentes 0,00
Fondo de comerclo ¢,00
Aplicaciones informdticas 0,00
Otro Inmovllizado 0,00
intanglble
Total deterloro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RESUMEN INMOVILIZADO INTANGIBLE 2020

|Total Inmov.lntanglblel Saldo Inlcial | Saldo final |

Coste 276.007,10 286,664,18
Amortlzaclones (156.630,29) | {201.897,03)
Deterleros 0,00 0,00
Total neto 119.376,81 84,767,15

RESUMEN INMOVILIZADO INTANGIBLE 2019

|_Total Inmov. Intangible | Saldo inlclal l Saldo flnal |

Coste 354,655,72 276.007,10
Amortlzaciones {112.971,64) (156.,630,25)
Deterloros 0,00 0,00
Total neto 241.684,08 119.376,81

Otra Informaclén del iInmovllizado Intanglble:

a) No hay activos afectos a garantlas y reversidn, Tampoco exlsten restricciones a la

titularldad,

=
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b) No exlsten camblos de estimacisn que afecten a valores residuales, a los costes

estimados de desmantelamlento, retiro o rehabllitaclén, a vidas ttlles y/o a métados de

amortizacion,

c) No hay inverstones de inmovilizado Intanglble adquliridas a empresas del grupoy

asocladas.

d) No exlsten compras de Inmovllizado intangible fuera del territorlo naclonal,

e) No se han capltallzado gastos financleros durante el ejerciclo.

f) No se han reallzado correcclones valoratlvas del inmovllizado Intanglble.

g) Ningtn elemento del Inmovilizado intangible esté incluldo en una unidad generadlora de

efectivo.

h) No existe inmovilizado Intangible no afecto directamente a la explotacién.

i) El valor de los blenes de Inmovilizado Intanglble totalmente amortizados es el sigulente:

RELACION DE ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

[ Elemento | 2020 2019 |
[ Aplicaciones Informéticas | 32.803,08] 22.950,33 |
Total coste 32,803,08  22.950,33

1} La socledad no ha recibido subvenciones, donaclones y/o legados relacionados con el

Inmovilizado intangible,

k) No existen compromisos flrmes de compra de elementos de Inmovllizade ntanglble,

) Durante el eerciclo actual se han producido las slgulentes pérdidas de Inmovlllzado

Intanglble:

EJerciclo 2020 | E)erclcio 2019

Resultado del ejerclclo derivado de la enajenaclén o disposiclon

por otros medios de elementos del Inmovillzado material
(pérdidas en negativo)

0,00| -83.973,62

Venta de material usado (pérdicas en negativo)

0,00 -83,973,62

A
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m) No se han realizado desembolsos por Investigacion y desarrollo que se hayan

reconocido como gastos durante el ejerclclo.

n) No existen elementos del Inmovilizado Intangible con vida util indefinida.

0} La sociedad no ha reglstrado Fondo de Comerclo,

6. Inmovllizado materlal

La composleclén y movimiento de ‘este epigrafe para los eerciclos 2020 y 2019 es el

slgulente:

MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL COSTE

SITUACION EJERCICIO 2020
c Bajas
oste Saldo Inlclal Entradas Traspasos Saldo final
ratlros
Terrenos 160,770,71 0,00 0,00 0,00 160.770,71
Construcclones 3,155.807,26 0,00 0,00 0,00 3,155.807,26
Instalaclones técnicas 1,909.378,17 132.243,78 16.676,83 0,00 2.058,298,78
Maquinarla 427.662,94 45.730,27 16,281,46 0,00 489.674,67
Utillaje 697.146,32 0,00 0,00 0,00 697.146,32
Otras Instalaclones 30.068.612,58 0,00 111.045,09 0,00 30.179.657,67
Mobillarlo 17.220,11 1.388,03 0,00 0,00 18,608,14
Equlpos Informaticos 59.183,44 3.836,03 76.200,00 0,00 139,219,47
Flementos de transporte 135.924,25 0,00 0,00 0,00 135.924,25
Otros Inmovillzado 377.249,82 7.713,28 8.720,16 0,00 393.683,26
Inmovillzado en curso 0,00]| 1.209.921,09 (228.923,54)| (22.000,00) 958.997,55
Total coste 37.008.955,60  1.400.832,48 0,00 (22,000,00) 38.387.788,08
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SITUACIGN EJERCICIO 2019
Aumentos o Bajas
Coste Saldo Inicial Entradas disminuciones Saldo final
retlvos
por traspasos

Terrenos 160.770,71 0,00 0,00 0,00 160.770,71
Construcclones 3.155.807,26 0,00 0,00 0,00 3.155,807,26
Instalaclones técnlcas 1.333.468,29 576.352,04 0,00 {442,16) 1,909.378,17
Maquinarla 344.,732,96 82,929,98 0,00 0,00 427.662,94
Utillaje 697.146,32 0,00 0,00| 0,00 697.146,32
Otras Instalaclones 29,972.055,32 97.972,26 0,00 {1.415,00)| 30.068.612,58
Mobillarlo 15.106,46 2.113,65 0,00 0,00 17.220,11
Equlpos Informdticos 58.439,13 744,31 0,00 0,00 59.183,44
Elementos de transporte 142.424,25 0,00 0,00 {6.500,00) 135.924,25
Otros Intnovllizado 367.342,67 9.907,15 0,00 0,00 377.249,82
Inmovilizado en curso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total coste 36.247.293,37 770.019,39 0,00 {8.357,16) 37.008,955,60

MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL AMIORTIZACION ACUMULADA

SITUACION EJERCICIO 2020

Aumentos o Bajas
Amortizaclones Saldo Iniclal Dotaclones | disminuciones retlro: Saldo final
por traspasos

Construcclones 1.741.926,02 158.426,27 1.900.352,29

Instalaclones técnicas 267.600,95 147.257,01 414.857,96

Magqulnarla 214.729,23 41.333,97 256.063,20

Utillaje 645.056,80 25.403,20 670.460,00

Otras Instalaclones 15,406.704,90| 1.538.701,78 16.945.406,68

Moblllario 9,137,96 1.009,39 10.147,35

Equipos Informdticos 54.946,35 8.696,70 63.643,05

Elementos de transporte 46.741,71 13.589,76 60.331,47

Otros Inmovilizado 223.385,61 29.630,48 253.016,09

Total amortizaclén 18.610.229,53 1.964.048,56 0,00 0,00 20,574.278,09
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SITUACION E!ERCICIO 2019
Aumentos o Bajas
Amottizaclones Saldo inlclal Dotaclones | dismlnuciones retlro: Saldo final
por traspasos

Construcclones 1.583.499,74 158.426,28 0,00 0,00 1.741,926,02

Instalaciones técnicas 132,765,38 134.835,57 0,00 0,00 267.600,95

Maquinarla 180.329,79 34,399,44 0,00 0,00 214.729,23

Utillaje 619,449,66 25,607,14 0,00 0,00 645.056,80

Otras Instalaclones 13.874.30845| 1.532.396,45 0,00 0,00| 15.406,704,90

Moblllario 8,295,46 842,50 0,00 0,00 9.137,96

Equlpos Informaticos 51,326,75 3,619,60 0,00 0,00 54.946,35

Elementos de transporte 33.915,05 14.221,40 0,00 1.394,74 46.741,71

Otros inmovlllzado 193.115,84 30,269,77 0,00 0,00 223,385,61

Total amortlzacién 16.677.006,12 1.934.618,15 0,00 1.394,74 18.610.229,53
MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL DETERIORO
SITUACION EJERCICIO 2020

Aumentos o Bajas
Deterioros Saldo Inlclal Entradas | disminuclones Reverslones ratiros Saldo final
por traspasos

Construcclones 0,00 0,00 0,00
Instalaclones téenlcas 0,00 0,00 0,00
Magulnarla 0,00 0,00 0,00
Utlillaje 0,00 0,00 0,00
Moblliario 0,00 0,00 0,00
Equlpos Informatlcos 0,00 0,00 0,00
Otros Inmovllizado 0,00 0,00 0,00
Total deterloro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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SITUACION EJERCICIO 2019
Aumentos o Bajas
Deterioros Saldo Inicial Entradas | disminuclones Reverslones retivos Saldo final
por traspasos
Construcclones 379,09 -379,09 0,00
Instalaclones técnlcas 2.059,174,25 -2,059.174,25 0,00
Maqulnarla 18.973,02 -18.973,02 0,00
Utlllaje 8.772,02 -8.772,02 0,00
Moblllarie 0,00 0,00 0,00
Equlipos Informétlcos 0,00 0,00 0,00
Otros Inmovillzado 37.049,89 -37.049,89 0,00
Total deterloro 2,124.348,26 0,00 0,00 (2.124.348,26) 0,00 0,00
RESUMEN INMOVILIZADO MATERIAL
SITUACION EJERCICIO 2020
| Inmovllizado Material | saldo Inlclal Saldo final |
Coste 37.008,955,60 38.387.788,08
Amortizaclones (18.610.229,53)|  (20.574.278,09)
Deterloros 0,00 0,00
Total neto 18.398.726,07 17.813.509,99
SITUACION EJERCICIO 2019
Inmovllizado Materlal | saldo iniclal Saido final |
Coste 36.247,293,37 37.008.955,60
Amortlzaclones (16.677.006,12)| (18.610.229,53)
Deterloros (2.124.348,26) 0,00
Total neto 17.445.938,99 18.398.726,07

Otra Informaclén del Inmovilizado materlal

a) No hay previstos costes de desmantelamiento, retlro o rehabllitaclén del Inmovihizado

raterlal Incluldos como mayor valor del inmovilizado.
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b} No se han reallzado cambios de estimacion que afecten a valores reslduales, a los costes
estimados de desmantelamiento, retiro o rehabllitacion, vidas dtiles y métodos de
amortizaclén,

¢) La empresa no posee inverslones de Inmovilizado materlal adquirida a empresas del

grupo y asocladas.

d) £l montante Invertido en adquisiclones de materlal fuera de Espafia en el ejercicio 2020
ha sldo de 773.500,00€.

e) No se han capltallzado gastos financieros durante ¢l ejercicio,

f} Durante el eferciclo 2020 no se reconocié reversién del deterloro de valor del
Inmovilizado materlal {en el ejerciclo 2019 fue de 2.124,35 miles de euros).

g) No exlsten compensaclones de terceros durante el eercicio por elementos de

inmovilizado materlal cuyo valor se hublera deterlorado, perdido o retirado.

h) Ningin elemento del Inmovillzado material est4 Incluldo en una unidad generadora de
efectivo.

I} No existe Inmovlllzado no afecto directamente a la explotacién,

1} Importe de los blenes totalmente amortlzados en uso:

RELACION DE ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

Elemento 2020 2019
Maquinarla 108.384,94
Utlllaje 2.281,82
Otras Instalactones técnlcas 4,372,41
Moblliario 172,00
Equipos procesos informaclén 49.836,59 6.247,61
Elementos de transporte 3,000,00
Otro Inmovllizade material 34.212,88 39.424,54
Total coste 202,260,664  45.672,15

k) No existen blenes afectos a garant(as hipotecarlas.
1} En el ejerciclo 2008 se reciblé una subvencidn del Gohlerno de Aragén para la financlaclén
de la construcclén de la planta. Véase punto 12 de la memoria en el que se detalla la Informacldn

an relacidn a la menclonada subvencién. ‘
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m) No existen compromisos firmes de compra de elementos de inmovilizado.

n) Los elementos del Inmovllizado materlal estén libres de litigios, embargos y/o de
situaclones anélogas.

o) La socledad no posee arrendamlentos financieros.

p) Resultado del ejerciclo actual y el anterlor derlvado de la enajenaclén o disposicidn por

otras medios de elementos de Inmovilizado materlal:

Ejerciclo 2020 | Ejerciclo 2019

Resultado del ejerciclo derivado de la enajenacion o disposicion

por otros medios de elementos del Inmovllizado materlal 0,00 -4.105.26
(pérdidas en negatlvo)
Venta de materlal usado {pérdidas en negativo) 0,00 -4,105.26

q) Se detalla a continuacién el valor del terreno y la construccién de los bienes inmuebles {en

términos netos):

Descripcidn EJerciclo 2020 Ejarciclo 2019
Terrenos 160.770,71 160.770,71
Construcclones 1.255.454,97 1.413.881,24
TOTAL 1.416.225,68 1.574.651,95

7. Arrendamlentos y otras operaclones de naturaleza simllar
a) Arrendamlentos financleros

La socledad no ha actuado nl como arrendador ni como arrendataria de arrendamlentos
financleros.

b} Arrendamlentos operatlvos

En el ejerclclo 2020 se han reallzado cargos a los resultados del ejerclcio en concepto
de arrendamientos operativos por Importe de 217.112,33 euros. En el ejercicio 2019 se
realizaron cargos por Importe de 98,693,84 euros, por este concepto.

La Socledad como arrendataria actualmente tiene vigentes los sigulentes contratos por
arrendamlentos operativos:

- GRENKE RENT, S.L.; Renting 24 meses

- DBNP Paribas Leasing Solutlons: Renting 60 meses
- Molgés Energla S.AU,

- ARval

- 5G EQUIPMENT {
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£l Importe de los pagos futuros minlmos por arrendamlentos no cancelables se

detalla en el sigulente cuadro:

Ejerciclo 2020 | Ejerciclo 2019
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos
operatives no cancelables, de los cuales:
- Hasta un afio 39.004,84 45.159,04 €
- Entre uno y clnco afios 14.493,67 35.719,04 €

- M4s de cinco afios

Pagos minlmos por arrend. reconocldos como gto. del periodo

El detalle de los vencimientos de los Importes indicados en el cuadro anterlor es el sligulente:

Vito Cuota  Meses 2021 2022 2023 2024 A largo
oct-24 BNP 107,50 121 1,290,00| 1.290,00 1.290,00 1.075,00 3.655,00
ago-23 SG Cquipment 413,90 12| 4.966,80| 4.966,80 3.311,20 8,278,00
ene-22 Grenkee 2,560,67 121 30.728,04| 2.560,67 2.560,67
may-21 Arval 404,00 12| 2.020,00

39,004,84| 8.817,47 4.601,20 1.075,00 14.493,67

8. Inverstones financieras a largo plazo

Los activos comprendldos en este eplgrafe corresponden a flanzas, Imposliciones y
fondos de inverslon depositadas como garantfa de las responsabilidades derivadas del adecuado

cumplimento de contratos de suministro.

Actlvos financleros a largo plazo

Valores
Activos financleros LARGO plazo Instrumentos de representativo Créditos Derlvados Total
patrimonlo Otros
s de deuda

CATEGORIAS 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019
Activos a valor razonable con camblos en
pérdidas y gananclos, del cuat:
— Mantenldos para negoclar
— Otros
Inversiones mantentdas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 143.449,99| 143.449,99 156,028,54 | 17.643,49 | 301.478,53 | 161.093,48
Activos disponlbles para la venta, del
cual;
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de coberlura
Total 143,449,989 143.449,99 0,00 0,00 158.028,54 17.643,49 301.478,53 161.093,48

S 3 ___.i 1 g %
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9, ExlIstencias.

La composicién de este eplgrafe para los ejercicios 2020 y 2019 es la sigulente:

DETALLE DE LAS EXISTENCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO

[ “Elemento descripeion | 2020 | 2019 B
Comerclales 7.998,40 14,447,35
Producto acabado 1,178.,523,43 1.194,302,72
Materlas primas 3.133.810,51 5.456.111,59
Producto en curso 320.375,09 334,219,98
Anticipo a proveedores 0,00 0,00
Total 4,640,707,43 6.999,081,64

10. Cllentes y otras cuentas a cobrar Deudores Comerclales

Los Instrumentos financleras del activo del balance a corto plazo, excluldos los saldos
coh Adminlstraclones Publicas, por un total de 446.926,66 euros en 2020 y 268,631,00 euros en
2019, clasificados por categorlas son:

Activos financleros a corto plazo

Actlvos financleros a CORTO
plazo

Instrumentos
de
patrimonlo

Valores
representatlvos
de deuda

Créditos Derlvados Otros

Total

CATEGORIAS

2020 | 2019

2020 | 2019

2020

[ 2019

2020 | 2019

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
gananclas, del cual:
Mantenlidos
negoclar

— Otros
Inversiones mantenldas
hasta el vencimiento
Préstamos y partldas
cobrar

Activos disponibles para la
venta, del cual:
Valorados
razonable

— Valorados a coste
Derivados de cabertura

para

a valor

1.924,187,13

1,083.490,00

1,924.187,13 | 1.083.490,00

Total

0,00 0,00

0,00

0,00 1,924,187,13 1.083.490,00 1.924.187,13 1.083.490,00

\
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{*} El efectivo y otros activos equivalente no se Incluyen en el cuadro,

Analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro orlginadas por el riesgo de crédito:

Clases de actlvos flnancleros
Valores

Correcclones por deterioro del valor originadas representativos Créditos, derlvados TOTAL
por al riesgo de crédito de deuda yotros (1)

Largo | Corto | Largo Corto plazo Largo Corto plazo

plazo | plazo | plazo plazo
Pérdida por deterioro al Iniclo £] 2019 140.846,49 140.846,49
(+) Correcclén valorativa por deterlore
{-) Reversion del deterloro
{-} Salldas y reducciones
{+/-) Traspasos y otras varlaciones {comblnaciones
de negoclo, etc)
Pérdida por deterloro al final £j2019 140.846,49 140.846,49
{+} Correcclén valorativa por deterioro
{-) Reverslén del deterloro
{-) Salldas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras varlaclones (combinaclones
de negoclo, etc.)
Pérdida por deterloro ol final E1 2020 140.846,49 140.846,49

(1) Incluldas correcclones por deterioro originadas por el rlesgo de crédito en los
"Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar".

No exlsten diferenclas significativas entre el valor razonable y el valor contable de los
saldos contabllizados como ¢llentes y otras cuentas a cobrar,

Vencimlanto en afios

1 [2]3]a]s5] »5 TOTAL

Inverslones en empresas del grupo y 0,00| 0,00{ 0,00} 0,00| 0,00 0,00 0,00
asocladas

Créditos a empresas 0,00
Valores representatlvos de deuda 0,00
Derlvados 0,00
Otros activos financlieros 0,00
Otras Inverslones 0,00
Inversiones financleras 39,984,99 ] 0,00| 0,00/ 0,00{ 0,00| 301.478,53 341.463,52
Crédltos a terceros 26,059,03 26.059,03
Valores representativos de deuda 0,00
Derlvadlos 0,00
Otros actlvos flnancleros 13.925,96 158.028,54 171.954,50
Otras inverslones 143.449,99 143.449,99
Deudas comerclales no corrlentas 0,00 0,00 0,00( 0,00{ 0,00 0,00 0,00
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Anticipos a proveedores

0,00[ 0,00 0,00]0,00] 0,00

0,00

0,00

Deudores comerclales y otras cuentas a

cobrar

1.884.202,14 | 0,00| 0,00| 0,00 0,00

0,00

1.884.202,14

Cllentes por ventas y prest.de serviclos
Cllentes, empresas del grupo y asocladas

Deudores varlos
Personal

Acclonlstas (soclos) por desembolsos exigldos

1.853.985,29

30.216,85

1.853,985,29
0,00

0,00
30,216,85

0,00

Total

1,924,187,13 0,00 0,00 0,00 0,00

301.478,53

2,225,665,66

11. Efectlvo y otros activos liguldos equivalentes.

El saldo de esta partida incluye cuentas corrtentes mantenlda con diversas entidades
flnancleras espafiolas.

—

2020

2019

il

Caja y bancos
Depésitos en entldades de crédito a corto plazo

3.298.652,08
0,00

941.037,81
0,00

Total efactivo y otros act. liquidos equlvalentes

3,298.652,08

941,037,81

DIFERENCIAS DE CAMBIO A PyG, POR CLASE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2020

2019

Liquidadas

Pendientes

Liquidadas

Pendientes

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1 Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo,
2 Inversiones financieras a largo plazo,
3 Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar,

B) ACTIVO CORRIENTE

1 Actlves no corrlentes mantenidos para la venta.

2 Deudores comerclales v otras cuentas a cobrar.

3 Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo.
4 Inversiones financleras a corto plazo.

5 Efectivo y otros activos liquidos equlvalentes.

-800,10

-365,50

C) PASIVO NOQ CORRIENTE

1 Deudas a largo plazo,
2 Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
3 Acreedoras comerclales no cottlentes.

D) PASIVO CORRIENTE

1 pasivos vinculados con actlvos no corrlentes mantenidos para la
venta,

-12 Deudas a corto plazo.

3 Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo.

4 Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar

15.77548

4,728,335

Total

0,00

4.362,85

0,00

14.975,38
1
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12, Patrimoenlo neto
a) Capital suscrito

£l capital soclal a 31 de diclembre de 2018 se encontraba completamente suscrito y
desembolsado, y dividido y representado por 1.024.478,00 participaclones de 1€ de valor
nominal numeradas de la 1 a la 1,024,478,

El 28 de octubre de 2019 se elevé a priblico escyitura de ampliacién de capital soclal
por la cantidad de 94.510,00 euros, mediante la creacién de 94.510,00 particlpaclones soclales,
numeradas de la 1,024.488 a la 1,118.997, ambas Inclusive, de un euro de valor nominal cada
una de ellas. Cada una de estas particlpaclones lleva apare]ada una prima de asunclén por 5,72€.

Laboratorlos Elmex, S.R.L. de CV asume la totalldad de las nuevas partlclpaclones
creadas y confirma el Integro desembolso delimporte total de la ampliaclén {nominal més prima
de emlsién) mediante transferencia bancarla efectuada el dia 23/10/2019 a la sociedad,

Dfia. Encarnacién Gémez-Monche Vives 45,78%
Herencla yacente de D, José Antonio Gémez-Monche Vives 45,78%
Laboratorios Elmex, S.R.L, de CV (SOCIEDAD MEXICANA) 8,44%

h) Prima emision

La prima de emlsidn es de 540.490,00 euros.

c) Reservas

£l detalle del eplgrafe de reservas es el siguiente:

La Compafifa tlene el compromiso de dotar Reservas para restituly la sltuacién previa
a la reestructuraclén financlera,

COMPOSICION DE LAS RESERVAS

| Concepto 2020 2019
Reserva legal -223.799,40 -204,897,40
Reservas voluntarlas -9,726.012,36
Reserva estatutarla art. 23 temporal Indisponible -3,872.085,02
Legal y estatutarias -9,949,811,76 | -4.076.982,42
- Reservas voluntarlas 0,00 0,00
- Reservas por fondo de comerclo 0,00 0,00
Otras reservas 0,00 0,00

De acuerdo con la Ley de Socledades de Capltal, debe destinarse una clfra igual a 10%
del beneficlo a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capltal soclal. Dicha
reserva legal no es de [Ibre disposicién y solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas.
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d) Subvenclones y otros legados recibidos

Con fecha de 18 de Jullo de 2008, la socledad presenté una sollcitud de conceslén de
subvenclén a fondo perdido para financlar 1a construcclén de la planta ante el Gobierno de
Arag6n. El 2 de octubre de 2008, la oficina de Promocién Econdmica emitld la orden en virtud
de la que se le concedié a Bloarag una subvencién al amparo de Decreto 96/1984 de 29 de
novlembre de la Diputaclén General de Aragén,

E{ monto orlginal de 1a subvenctén ascendfa a 1,600.000€ determinado come un 5,91%
de la Inverslén total realizada. Astmismo, se Impuso un requisito de fondos proplos minimos
mantentendo hasta el final del plazo de vigencla (30 de septiembre de 2009} y de la creacién y
mantenimiento de 18 puestos de trabajo por parte de la compafifa.

Tras cumpllr con los requerlmientos marcados para acceder a esta subvenclén, la
socledad reciblé finalmente 1.546.995,64€, reglstrandose la subvenclion en el patrimonlo neto
e Imputéndose a la cuenta de pérdidas y gananclas a lo largo de la vida 0til de la planta, tomando
asimismo en conslderacién los posibles deterloros que, en su caso, ésta haya podido
experimentar,

El movimlento de este epigrafe, neto de Impuestos, durante los eferciclos 2020 y 2019
ha sido el siguiente:

Subvenclones, donaclones y legados recogidos en el Balance otorgados por terceros
distintos a socios

200 | 2019 |

Saldo al Iniclo del ejerclclo 712.436,52 | 793.856,88
{+} Reclbidas en el ejerclclo '

{+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenclones
{-) Subvenclones traspasadas a resultados del ejerciclo 81.42036| 81.420,36
{~} Importe devueltos
(+/-) Otros movimlentos

Saldo al clerre del ejerciclo 631.016,16 | 712.436,52

13. Deuda financiera.

El desglose de la deuda flnanclera de |a Socledad es el sigulente:
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Paslvos flnancleros a largo plazo, salvo pasivos con empresas del grupo,

multigrupo y asocladas

Obligaclones
Deudas con entidades de y otros Derivados y otros Total
crédito valores

negoclables
|  CATEGORIAS 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019
S::;:os y patidas 2l 361 142 44|1.656.737,06 4,877.618,95 | 8.520.513,90| 6.238.761,39 | 10.177.250,96
Pasivos a valor
razonable con camblos
eh pérdidas y

gananclas, del cual:

— Mantenidos para
negociar

— Otros

Derivados de
cobertura

Total

1.361.142,44 1.656.737,06 0,00 0,00 4.877.618,95 8.520.513,90 6,238.761,39 10.177.250,96

Paslvos financleros a largo plazo con empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

Obligaclones
Deudas con entidades de y otros
crédito valores Derlvados y otros Total
negoclables
[ CATEGORIAS 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 [ 2019
E::;i"s y partidas al, ,cq 23 88 0,00 3.347.691,00| 3.275.000,00| 6.806.314,88 | 3.275.000,00
Pasivos a valor
razonable con camblos
en pérdidas y
gananclas, del cual:
— Mantenldos para
negoclar
— Otros
Derlvados de
cobertura
Total 3.458.623,88 0,00 0,00 0,00 3,347.691,00 3,275,000,00 6.806.314,88 3,275.000,00
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Vencimiento de los Instrumentos financieros da paslvo al cierre del ejerciclo 2020

Vencimiento en aftos

1 2 | 3 | 4 | 5 | Mésdes | Total

Deudas 2,051.048,70 | 58.116,00| 420.987,00 | 687.496,00 | 689.216,00 4.950,500,00| 8.857.363,58
Obllgaclones y otros valores 0.00
negoclables '
E;L&?f: conentldadesde |, ¢4 149 44| 58.116,00 | 420.987,00 | 687.496,00 | 689.216,00| 1.602.808,88 | 4.819.766,32
Acreedores por 0.00
arrendamiento financiero !
Derlvados 0,00
Otros paslvos flnancleros 689.906,26 3.347.691,00| 4.037,597,26
Deudas con emp.grupo y 0,00
asocladas
Acreedores comerclales no 0,00
corrlentes
Acreadores comerclales y
ottas cuentas a pagar 3.912,712,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 3.912.712,69
Proveedores 3,007.973,77 3.007.973,77
Proveedores, empresas del 0,00 0,00
grupo y asocladas
Acreedores varlos 898.572,00 898.572,00
Personal 929,05 929,05
Antlcipos de clientes 280.237,87 280.237,87
Deuda con caracteristicas

0,00
especlales
Total 6.238,761,39 58,116,00 420.987,00 687.496,00 689.216,00 4.950.500,00 13.045.076,27

pélizas de crédito, descuento y Iineas import-export al cierre del ejercicio 2020:

Importe 2020
Limite Crédito Saldo
concedldo dlspuesto disponible
Total pélizas de crédito 4.587.000,00 1,303.108,31| 3.283.891,69

La socledad tlene flrmados con entidades financleras avales destinados a cubrlr

operaclones comerclales por importe de 369.394,00 euros.

14, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Los Instrumentos financleros del pasivo de! balance a corto plazo, excluldos los saldos con
Administraciones Publicas por un total de 270,000,73 euros (212.703,23 euros en 2019)
clasiflcadas por categorlas son:
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Paslvos flnancieros a corto plazo

Obligaciones

Deudas con entldades de y otros
crédito valores Derlvados y otros TOTAL
negociables
[ CATEGORIAS 2020 | 2019 [2020] 2019 2020 | 2019 2020 | 2019
D
p::;:"s y partidas al, 204 145 44|1.656.737,06 4.877.618,95 | 8.520,513,90 | 6,238.761,39 | 10.177.250,96
Pasivos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y

ganancias, del cual:

— Mantenldos para
negoclar

— Otros

Derlvados de
cobertura

Total

1.361.142,44 1,656.737,06 0,00 0,00 4.877.618,95 8.520.513,90 6.238.761,39 10,177.250,96

entre su valor contable y su valor razanable,

15, Provislones

a) Provisiones no corrientes y corrlentes

El movimlento de este epigrafe es el sigulente:

Provlsiones no corrientes

Los pasivos financleros anterlormente descritos no contemplan diferenclas significativas

Este eplgrafe Incluye otras contingenclas de las que no es posible determinar con
fiabllidag un calendarlo de materlalizaclén del rlesgo.

2019

2020
Saldo Iniclal 0,00 0,00
Dotaclones / (reversiones) 0,00 0,00
Reclaslflcaclones al largo plazo 0,00 0,00
Saldo final 0,00 0,00

MILL%
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Provisiones corrlentes

2020 2019
Saldo Inlcial 0,00 0,00
Dolaclones 187.270,66 0,00
Aplicaclones por pago 0,00 0,00
Reclasificaclones al largo plazo 0,00 0,00
Saldo final 187.270,66 0,00

16. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la clfra de negoclos,

£l detalle de las ventas correspondlentes a los ejerciclos 2020 y 2019 es el sigulente:

[ Cifra de negoclos [ 2020 | 2019 |
ingresos por venta de blenes 46,805.126,97 | 39.960.649,12
Ingresos por prestacidn de serviclos 1.699.943,10 621,667,00
Total clfra de negocios 48,505.070,07  40.582.316,12

Mercados geograflcos 2020 | 2019 |
Espafla 14.618.555,25| 10.544.478,64
Resto de palses de la Unlén Europeo 6.744,766,16| 8.254.036,20
Fuera de la Unién Europea 27.141.748,66| 21.783.801,28
Total mercados geogrificos 48,505.070,07 33.987.016,36
b} Aprovislonamientos
[ 2020 | 2019 |
Consumo de mercaderias
Compras 124.896,74 865.646,68
Varlacién de exlstenclas 6.448,95 0,00
Total | 131.345,69 865.646,68
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Consumo de materlas primas y otras materlas
consumibles:

Compras

37.340.410,40

39.247.116,56

Trabajos realizados por otras empresas 292,705,91 351.839,67
Variaclén de existencias 1.965.505,22 | (6.335.475,90)
Total Il 39,508,621,53 33.263.480,33
TOTALI+1I 39,729.967,22 34,129.127,01

c) Gastos de personal:

Cargas Soclales 2020 2019

Sueldos, salarlos y asimllados 1.286.960,50] 1,156.446,40

Cargas soclales: 398.432,91 376.183,20

- Aportaclones planes de penslones 0,00 0,00

- Otros gastos sociales 398.432,91| 376.183,20

Total 1.685,393,41 1.532.629,60

El niimero de empleados medios de los elerclctos 2020 y 2019 distribuldo por categorfas
vy sexos es el slgulente:

2020| Total| Hombres | Mujeres
Consejeros 0 0 0
Altas directivos 2 2 0
Titulados, técnicos y administrativos 19 10 9
Oficlales 22 20 2
Comerciales 3 1 2
Total 46 a3 13

2019| Total| Hombres | Mujeres
Consejeros 0 0 0
Altos directivos 2 2 0
Titulados, técnlcos y administrativos 18 9 9
Oficlales 20 18 2
Comerclales 3 1 2
Total 43 30 13
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¢} Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe en 2020 y 2019 es el slgulente:

OTROS GASTOS EXPLOTACION 2020 2019
Serviclos exteriores: 3,592,288,89|4.241.256,48
- Gastos D 2016 0,00 0.,00
- Arrendamlentos y cdnones 217.,112,33] 98.693,84
- Reparaclones 655.149,95| 485.878,13
- Serviclos profesionales Independientes 653.713,71| 438.323,50
- Transportes 1.438.078,57 1.290.254,84
- Primas de seguros 128.665,16] 117.281,73
- Serviclos bancarlos y simllares 24.331,70] 29.360,59
- Publicidad 4,827,07 6.367,11
= Suministros 14.054,96 13.763,37
- Olros serviclos 456,355,441 1.761.332,97
Otros tributos 13.081,05 13.242,27
Pérdidas, deterloro y varlaclén de prov.

Otros gastos de gesilon corrlente

Total 3,605.,360,91 4,254.498,75

e) Gastos flhancleros

El eplgrafe de gastos financieros en el ejercicio 2020 Incluye cargas financleras derivadas

de las financlaclones bancarias por Importe de 311.416,74 € {214.581,69 € en 2019).

17. Sltuaclén flscal

La conclllaclén entre el resultade contable y la base Imponible del Impuesto de sociedad

del ejerciclo de forma provislonal es la slgulente:

Resultado contable antes de Impuestos
Diferenclas permanentes

2020 2019
827.612,38 5.694,219,89
-65.807,07 (6.454.418,90)

BASE IMPONIBLE

A compensacléh de Bases negativas

761.805,31  {760.199,01)
-761.805,31

Durante el ejerciclo 2020 se han soportado retenclones a cuenta del Impuesto sobre
socledades por 94,524,03 euros (en 2019 fueron de 40,72 euros). :

Las bases Imponibles negativas generadas y registradas por la Socledad y susceptibles

de ser compensadas a efectos flscales con futuros beneflclos son los slguientes:
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Ejerclcio Importe
2018 262.226,42
2017 0,00
2016 0,00
2015 0,00
2014 0,00

2013 2.527.957,21
2012 15.856.627,82
2011 4,732.779,00
2010 3.635,223,09
Total 27.019,813,54

La compalifa ha tomado la declsién de actlvar bases imponibles por Importe de: 15.331.000,00€

Bases 15.331.000,00€
Impuesto 3.832.750,00€

De acuerdo a las expectativas de los proximos 10 alios, tal como establece el criterlo contable
de compensar las bases negatlvas en ejerciclos posterlores y por tanto proceder a su
contabilizacldn, se establece el limite temporal méximo en diez afios.

18) Otra Informacidn

Los miembros del consejo de administracién no han percibldo remuneraclones por el
ejercicio de su cargo y tampoco se han contraldo las obligaclones en materla de pensiones y de
seguros de vida durante los ejerciclos 2020 y 2019, nl existen crédltos o anticlpos a 31 de
diclembre de 2020 y 2019 ni han asumido obligaclones por su cuenta a tftulo de garantfa. En
todo caso, han sido retribuidos por sus serviclos profeslonales segdin preclos de mercado.

En relacién con la Informaclén relativa al articulo 229.2 de la Ley de Socledades de
Capital, los consejeros de la socledad no desempefiaban cargos o poselan participaclones en
sacledades con la misma, andloga o complementarla actividad,

19) Saldos y transacclones con partes vinculaclas
Se entiende como partes vinculadas las sigulentes:

- Los soclos significativos de la socledad, entendiéndose por tales los que posean
directa o Indlrectamente acciones lguales o superlores al 5%, asl como los
acclonlstas que, sin ser significativas, hayan ejercido la facultad de proponer la
deslgnacion de algiin miembro del Consejo de Adminlstraclén. Los adminlstradores
y directivos de la socledad y su familla cercana. El término “adminlstrador” significa
un mlembro del Consejo de Adminlstraclén, La direcclén efectiva de la socledad se
lleva a cabo a través de las declsiones del Consejo de Administracién de la socledad.
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- las socledades o entldades del grupo.

Los saldos correspondientes a activos y pasivos financleros y 10s soclos de la soctedad a
31 de diclembre de 2020 y 2019, han sldo desglosados en las Notas 10, 13 y 14,

20) Honorarlos de auditorfa

Los honorarlos devengados durante el ejerciclo 2020 por ORTIN SALVADOR Y
ASQOCIADOS, SLP por serviclos de auditorfa asclenden a 17.000,00€.

21) Informaclén sobre medio amblente y derechos de emislén da gases y efecto
Invernadero.

Las operaciones globales de la socledad se rigen por las leyes relativas a la proteccién
del medio amblente (“leyes medloamblentales”). La socledad constdera que cumple tales leyes
¥ que mantlene procedimlentos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

1.a socledad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién del medio
amblente y la minoraclén, en su caso, del impacto medioamblental y, asimismo, no se ha
considerado necesarlo registrar ninguna dotacldén para rlesgos y gastos de cardcter
medloamblental al no existir contingenclas relaclonadas con la protecclén y mejora del
medloamblente.

Lla socledad considera que respeta las Leyes Medloamblentales y mantlene los
procedimientos para fomentar y garantizar su cumplimlento,

La empresa no tlene asignados derechos de emisién de gases de efecto Invernadero por
parte del Plan Nacional de asignaclén.

22) La gesti6n del rlesgo

La actividad de la socledad est4 expuesta a diversos rlesgos, En el marco de las politicas
de gestién de riesgo, la socledad cuenta con una serle de normas, procedimientos y sistemas
orlentados a la identificaclén, medicidn y gestién de las diferentes categorlas de rlesgo para
garantlzar que los rlesgos més relevantes sean correctamente Identiflcados, evaluados y
gestionados y asegurar gue el nivel de exposicion al rlesgo asumido sea congruente con el perfil
global de riesgo objetivo y con la consecucidn de sus objetivos anuales y estratéglcos,

Rlesgo de tipo de camblo

Las variaclones de los tipos de camblo pueden afectar al valor razonable de:

- Deuda denominada en monedas disiintas a la moneda local o funcional.

- Operaclones e Inverslones en monedas diferentes del euro, por lo que respeta al
contravalor del patrimonlo neto aportado y resultados,

Para mitigar estos rlesgos la socledad Intenta hacer colncidlr, slempre que sea posible,

los costes e Ingresos referenclados en una misma divisa, asf como los Importes y vencimlento de
activos y pasivos que se derlvan de las operaclones denominadas en divisas diferentes del euro,
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Para las posiciones ablertas los rlesgos en monedas que no sean la moneda funcional
son gestionados, de conslderarse necesario, medlante la contrataclén de permutas financleras
y seguros de camblo dentro de los limites aprobados de Instrumentos de cobertura,

A 31 de diclembre de 2020, en 1a sociedad tiene ablertas dos operaclones de cobertura
del rlesgo de camblo asoclado a futuras compras de existenclas en dolares, mediante la
contrataclén de un segure de camblo el 06/07/20 sobre un subyacente de 1 MM euros a un tipo
de cambio euro/délar de 1,12 y vencimlento 08/01/21 y otro de 1 MM euros al mismo tipo de
camblo y vencimiento 08/07/21.

Rlesgo de tipa de Interés

Las varlaciones de los tipos de Interés modifican el valor razonable de aquello actlvos y
pasivos financleros que devengan un tipo de Interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los
activos y pasivos financleros referenclados a un tipo de Interés variable, por lo que afectan tanto
al patrimonio como el resultado respectivamente.

El objetivo de 1a gestién del rlesgo de tipos de interés es mantener el equillbrio entre la
deuda variable y flla que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los
pardmetros de rlesgos estableclda dos, asi como garantizar la eficlencia y la congruencia del
apalancamlento empleado con la naturaleza de las Inverslones financleras.

Riesgo de liguidez

La socledad mantiene unas politicas de liquldez que aseguran el cumplimiento de los
compromisos de pago adqulirldos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiaclén
y los vencimientos de la deuda. Una gestién prudente del riesgo de liquidez Incorpora el
mantenimlento de suficlente efectivo y activos razonables y la disponibilidad de fondos de
Importe adecuado para cubrir las obllgaclones de crédito.

Riesgo de crédito

La socledad tlene sus créditos concedldos a empresas de contrastada solvencia.

23) Informaclén sabre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.

En virtud de la Resoluclén de 29 de enero de 2016, del 1.C.A.C., se incorpora la sigulente
informacién en relacién con el perlodo medio de pago a proveedores:

200
Dias

Pgrlodo medio de pago aB‘roveedp_rgs. 10&0
Ratio de operaclones pagadas, 7 9,30
Ratlo de operaclones pendlentes de 38,42
pago. } SN

Importe
e | _. leuros)
Total pagos reallzados. 91,18 58.599,24
Total pagos pgndlentes. _ 3906545,77 )

l
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MEMORIA NORMAL “BIODIESEL ARAGON, S.L.” — Ejerciclo 2020

C 2019
 Dias
Perlodo medio de pago a proveedores, | 17,30
Ratio de operaciones pagadas. 461
Ratio de operaciones pendientes depago, | 32,05
Impqrte‘(_euro_sk) .
Total pagos realizados. ' 41,187.136,26
Total pagos pendientes. 7.511.589,95

24) Aconteclmientos posterlores al clerre

No hay hechos posterlores al clerre dignos de mencldn a la fecha de formulaclén de las presentes
cuentas anuales. :




'ORME D TION
EIERCICIO DE 2020

Evolucidn de los negoclos y sltuacldn de la sociedad

Durante el afic 2020 En Espafia, con el Real Decreto 235/2018, se regulan los criterios de doble
valor (Doble Contaje/Doble Cémputo) de algunos Blo-Carburantes y el RD 1085/2015 establece
la obligatoriedad de venta o consumo. Ultima obligatoriedad para el 2020 era 8,5%. la
obligatorledad para el afio 2021 y sucesivos viene recogido en el recientemente publicado Real
decreto 205/2021 y establece una obligatoriedad de mezcla de Blocarburantes en Espafia
de 9,5% para 2021 y 10% para 2022,

Sube respecto del 8,5% del 2020. Asf mismo, Indicar que el decreto acepta las materias primas
“avanzadas” [ POME, waste food, Etc} estableclendo una voluntarledad del 0,1% para 2021y
una obligatoriedad del 0,2% para 2022, Se incrementan las nuevas materias primas que
pueden ser procesadas sin limltes. Espafia y Bruselas siguen apoyando el Incremento de
consumo de Biccarburantes.

La cifra global de negoclo, ha alcanzado 48,505.070,07€ que representa un 19.52%
mds respecto al afio Anterior.,

En cuanto al EBITDA ha sido positivo en 3.163.313,68€ habiendo sido el resultado neto
financiero de -326.386,00 €,

A lo largo del afio 2020 se han contratado Ilneas de flnanclacién con distintas
entidades financieras para potenciar el clrculante, asf mismo, se han formalizado distintos
Instrumentos de financlacién para potenclar la flnanciacién a largo plazo dando mayor
establlidad a la compafila.

La compafifa estd comprometida con la contribucién al cumplimlento de los Objetlvos de
Desarrollo Sostenible, nuestro modelo econémico estd basado en la Economfa Circular.
Nuestros objetivos de reducclén de emisiones forman parte de nuestro Plan estratégico y
pretenden tanto la reduccién de emislones de CO2 asocladas a nuestra propla actividad como
la reducclén de emislones asocladas a nuestros productos.

Mantenemos e implementamos las certificaclones y autorizaclones relativas a Sostenibllidad
necesarlas, lo que nos permite comerclalizar nuestros productos en diferentes paises, en
funcién de las necesidades del mercado.

Las inverslones en maquinarla y procesos perslguen ganar flexibilidad, incrementar produccién
y ajustar el disefio de circuitos productivos, asi como mejorar rendimlento, eficlencias y
sostenibilidad. Durante el afio 2020 se ha destinado 1.411.489,26€, a Inverslones que pretende
incrementar la capacldad operativa de la planta, asf como dotar al proceso con el tratamiento
de materias prlmas avanzadas.

Mejoria en la evoluclén del negoclo y Previsible mejora del mercado flnanclero

Las politicas Espafiolas y Europeas persiguen una reducclon de emisiones de CO2 en el
sector del transporte y para ello los Blocarburantes son una de las opciones para alcanzar este
objetivo. Asf mismo la poslbilldad de realizar un Blocarburante a partlr de reslduos, goza del
Interds politico, que persigue el aprovechamlento de reslduos mediante su valorilzaclén
favoreciendo asf la economfa circular, Conslderamos que estd entorno potenclara nuestr
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negoclo y previslblemente permitird un aumento de los resultados y consolidard un
crecimiento futuro,

La comblinaclén de las Inverslones encaminadas a una mayor produccién y mejora de
eflclencla energética y reducclén de emisiones nos permiten ser optimistas respecto a las
previsiones de producclén esperadas y mdrgenes para préximos afios.

A difa de hoy, inmersos en la crisls sanitaria, la compafila no se plantea alterar los
planes de Ihversion previstos.

No obstante, los efectos del COVID-19 tienen a toda la sociedad en estado permanente
de actuacién y aunque nuestra actividad productiva se constdera esenclal dada la finalidad del
producto, el sector se ha visto lgualmente afectado negativamente por la crisls sanltaria
orlginada por el COVID-19.

En 2020 el cierre de hoteles, restaurantes y cafeterias unido a la menor demanda de
estos serviclos supuso una menor generacldn de residuos y por tanto una menor disponlbllidad
de materla prima (el acelte de cocina usado es materia prima esenclal para la produccién de
blodlesel) gue ha sido suplido en nuestro caso por importaclones de otros palses.

El COVID-19 ha generado en momentos puntuales una mayor Inestabilidad e
Incertidumbre en el mercado. Por suerte para la compafifa, la obtencién de la financiacién de
linea de avales ICO asi como la disponibllidad de stock de materias prima, han permitido
mantener niveles de produccln,

Por lo que se reflere a medidas de control sanitarlo Interno, durante el primer estado
de alarma decretado en 2020, Bloarag instauré medidas sanitarlas restrictivas para reducir la
Interacclén entre los trabajadores, dando la posibllidad de realizar teletrabajo a todo personal
que ho se requitiera presenclalmente en planta. lgualmente, para el personal de producclén se
protocolizaron e implementaron medidas para minimizar riesgos de tal manera que no se viera
afectada la produccién por un riesgo sanltario. Esta sltuaclén slgue en gran parte Instaurada en
la empresa en estos primeros meses de 2021 minorando de este modo la posibilldad de
suspenslén de actividad por contaglos o conflnamientos masivos.

Acontecimientos posterlores al cletre del elercicio

El Goblerno de Espafia, al amparo de lo dispuesto en el articulo cuarto, apartados b) y d), de la
Ley Orgdnlca 4/1981, de 1 de Junlo, de los estados de alarma, excepcldn y sitlo, aprobé el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por ¢l que se declara el estado de alarma para la gestion
de la sltuacién de crisls sanitaria ocaslonada por el COVID-19. A la fecha de formulacldn de las
Cuentas Anuales estd previsto que el estado de alarma y las medidas extraordinarias
adoptadas en el mlsmo Hegue a su fln con la vacunacién y slempre se pueda contar con el
abastecimiento previsto por las autotldades sanltaria.

En cualguier caso, y dada la situaclén actual de pandemia por Covid-19, hemos Intentado
reflexionar sobre aguellos riesgos que este hecho podrla derlvar, en mayor o menor medida,

sobre huestros estados financleros y el devenlr de nuestra compafifa:
1.- Rlesgo de crédito, rlesgo de liquidez y riesgo de mbrcado L




En relacldn a la evolucién que los tipos de cambio puedan sufrlr como consecuencla de
la evolucldon que pueda sufrir la pandemia por Covid-19, el nivel de crédito de la
Compafifa lo hemos orlentado al programa de ayudas de créditos 1CO emitido por el
Goblerno de Espafia, la compafifa ha tramltado con 5 entldades créditos directos a
largo plazo asf como nuevas lineas de flnanclacién de circulantes tamblén apoyados
por ICO y CESCE que garantizan la operatividad y necesidades financleras de nuestra
actividad.

2.- Estimaciones de deterloro de activos

En el aflo 2020 no se ha efectuado deterlorc alguno de nuestro activo material. Asf
mismo no hay hechos posteriores al clerre.

3.- Impacto de una ruptura o poslble ruptura de covenants u otras condiciones en
préstamos y flnanciacion

Dada la estructura de la financlacién actual de la compafila, en términos contractuales
no existen ratlos de obligada observaclén (aunque, de forma Indirecta, sf los valoren
las entidades financleras). De hecho, durante el primer trimestre de 2021 varlas
entldades han manlfestade su voluntad de aumentar yfo conceder crédito a la
compafila tanto a corto como a largo plazo.

4.- Impacto de una ruptura o rlesgo de ruptura en la cadena de suministros

El funclonamiento normal de la empresa no se ha visto interrumpldo por las medidas
de contencién acordadas en el dmbito de la actividad comerclal, equipamlentos
culturales, establecimientos y actividades recreativas, actividades de hostelerla y
restauraclén. No obstante, la paralizaclon de estas itimas (hostelerfa y restauracion)
podria afectar a determinados aprovislonamientos de materias primas {aceites usados)
necesarlos para la producclén de biocarburantes.

Dada la sltuacién actual ocasionada por la pandemla y la Incertidumbre en torno a la
fecha en la que los sectores que ahora ejercen una actividad limitada podrén retomar
su actividad normal, resulta tremendamente dificil hacer una predicclén certera a
medlo plazo sobre si la cadena de suminlistros podria verse afectada y, en este sentido,
la capacidad productiva de la compafila. S| este ditimo caso llegara a producirse, la
compafifa apostarfa por canales de abastecimiento alternatlvos ya conocldos que
pudieran garantizar el aprovislonamlento para que la produccldn se viera
minimamente afectada, asf como de una estructura financlera,

5.- Impacto de la suspension o terminacién de contratos.

La compaiifa tlene en estos momentos contratos formalizados y en vigor sin previsién
de que vayan a ser suspendidos. €l producto comprometido por ellos se ha estado
produclendo y entregando con absoluta normalidad,

No obstante, conslderamos probable el ampllar los contratos ya existentes o la firma

de otros huevos. Esta constderacldn la basamos tanto en la tipologfa y la antigliedad /
relaclén de conflanza alcanzada con nuestros clientgs como en el hecho de que
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nuestra compafila se encuentre encuadrada en uno de los sectores considerados como
estratéglcos para garantizar los servicios esenclales,

6.- Recuperabllidad de activos por Impuestos diferldos.

La compafifa considera la total recuperabilidad del importe de los crédltos flscales
reconocldos.

En este contexto, la Direcclén de la Entidad ha reallzado una evaluacién preliminar de la
situacién actual conforme a la mejor Informaclén disponible y esta sigulendo todos los pasos

que consldera necesarlos para afrontar las consecuencias, en buena parte Impredecibles, con
el minimo impacto posible,

La Direcclén no se plantea en este momento el Iniclo de expedlente de regulaclén temporal de
empleo para la adopcién de medidas de reduccién temporal de jornada o de plantilla. En
relacién con las medidas de seguridad y salud de los trabajadores relaclonadas con el riesgo
especlfico de posibles contaglos por el COVID-19.

Finalmente, la Direccldn estima que el cardcter estratégico del sector de hidrocarburos hace

que resulte altamente improbable la paralizaclén de la actividad como consecuencia de
medidas adiclonales que pudieran adoptarse por el Goblerno,

Actividades en materla de Investigacién v desarrollo

Se desarroila Internamente y externamente un programa de Investigaclon y desarrollo
sobre potenciales materlas primas, mejoras Industriales de proceso, eficiencla energética y
obtenclén de subproductos de mayor valor afiadido, Estas actuaciones en el &mbite de 1+D+,
se desarrollan en algunos casos junto a otras empresas y universidades, medlante acuerdos de
colaboracién,

Adaulslcién de particlpaciones propias

A 31 de diciembre de 2020, la socledad no ostenta la tltularidad de participaclones
proplas.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de BIODIESEL ARAGON, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BIODIESEL ARAGON, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estada de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, fas cuentas anuaies adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi como de sus resij__lfédos y flujos de efectivo
correspandientes al ejercicio anual terminado en dichz fecha, de conformidad con el
marco normativo de mformamon fmancuera que resulta de aplicacién (que se identifica

en lanota 2 de la memona) y, en particular, con Eos principios y criterios contables
contenidos en el mismo. o K

Fundamento de la opmlon

Hemaos llevado a cabo nuestra audltona de conformidad con la normativa reguladora
de auditoria de cuentas wgente en Espana Nuestras responsab:ildades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en Ia seccién Responsab:hdades del auditor
en relacién con fcrgu_\dgtonq de {qs qugntas anuales de nues{trq qurme.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo
con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Ortin Salvador y Asociados, 5.L.P, — ROAC n2 52056
NIF B-99292898
C/ Jerénimo Zurita, 4 - 12 C
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencidn con respecto a lo sefialado en la nota 24 de la memoria de las
cuentas anuales adjunta, donde se indica que con posterioridad al cierre de ejercicio
ha sido declarado el estado de alarma en nuestro pais. Esta situacion inédita,
provocada por 1a crisis sanitaria global del COVID-19, ineludiblemente impacta a priori,
entre otras cuestiones, en la libre circulacién de las personas, en la capacidad
productiva de la compafiia, asi como en su cadena de suministro. No obstante lo
anterior, dado que el sector de los hidrocarburos esta catalogado como estratégico y
gran parte de las medidas adoptadas por el Gobierno estdn destinadas a salvaguardar
su funcionamiento, la Direccidn estima que el impacto de esta pandemia en la
actividad de la empresa va a ser mucho menor que en otros sectores econdmicos y
productivos, en tanto no va a ser objeto de parakzamon ‘A dicha estimacidn afiade |a
Direccion la existencia de compromisos de financiacion bancaria a medio y largo plazo,
que coadyuvan al cumplimiento de su calendario _de.___deuda. Esta cuestion no maodifica
nuestra opinién. S . -

Aspectos mas relevante?.d_é la auditoria

Los aspectos mas reEevante de la auditoria son aqu Hos gue, segln nuestro juicio
profesional, han sido conmderados como los riesgos de incorreccién material més

significativos en nuestra aud:tor_ de las cuentas nua!es del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opm;on sobre estos y no expresamos una

epinion por separado ; sobre esos rlesgos O A I

Endeudamiento financiero:
Descripcién del riesgo.

La sociedad ha venido soportando hasta finales del presente ejercicio un
endeudamiente financiero a largo plazo proveniente del acuerdo alcanzado con el
anterior bance financiador y accionista que, sin embargo, ha sido resuelto
satisfactoriamente antes del cierre de ejercicio mediante una quita sustancial de dicha
deuda y un asumible acuerdo de refinanciacion de la restante,

Ortin Salvador y Asoclados, 5.L.P. — ROAC n? $2058
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Dado el estrecho fondo de maniobra que genera la compafiia, esta cuestion ha sido
considerada como el riesgo de mavyor significatividad en nuestra auditoria.

Como se refleja en 1a nota 2 de la memoria adjunta, los administradores estiman que
los flujos de efectivo que generara el negocio bajo el plan de accion propuesto, asi
como la financiacion disponible, permitiran hacer frente a los pasivos corrientes,
haciendo posibie el cumplimiento de los compromisos y de las obligaciones de pago de
la Sociedad y asegurar la continuidad de sus operaciones.

Respuesta de auditoria:

En relacidn con los aspectos anteriores, nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en obtener evidencia adecuada y suficienfe del apoyo
financiero existente. Asimisma, hemos comprobado m‘é__diante el analisis de hechos
posteriores al cierre de ejercicio que la Sociedad ha coﬁ's"e’giJido mantener financiacién
en condiciones favorables, fo que le ha permltldo adecuar la deuda a su volumen de
generacion de recursos v, por ende, a me;orar su capac:dad para hacer frente a las
obligaciones de pago contraldas

Otra informacién: Informe de gestién

ende. exclusivamente el ':'E:h'forme de gestidn del ejercicio
2019, cuya formulacion es responsab;hdad de Ios admmtstradores de fa Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. e

La otra informacion compi

Nuestra opinion de aud|tona sobre las cuentas anuales no cubre el'informe de gestién.
Nuestra responsabllidad sobre el informe de gest:on de conformidad con lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditorfa de las citadas cuentas v sin incluir informacian distinta de ia obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conforme a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error. ""

En la preparacidn de las cuentas anuales, Ibs=admin'is"trédores son responsables de la

valoracién de la capacidad de la Socsedad 'para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando,: segun corresponda Ias -cuestiones relacionadas con la
empresa en funcmnamtento:_ y utilizando el prmmplo contahle de empresa en

funcionamiento, excepto.si los administradores ttenen intencidn de liguidar la

sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista o_t__r_a alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad Pézo_n!ableid:e gue las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
ta normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

También:

o [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas

anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion,
El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar  colusidén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control _i_n_temo.

» Obtenemos conacimiento del control interno re!evante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de audltorla que _ean ‘adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la. finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entldad G

e Evaluamos si las polttlcas contabies aplicadas son: adecuadas y la razonabilidad de
fas estimaciones contables y la correspond:ente mformacmn revelada por los
administradores. -

s Concluimos socbre si es adecuada la utllazac:lon por los administradores, del
principio contable de empresa en func;onam;ento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenlda concluimos sobre si- existe o no una .incertidumbre material
relacionada con hechos o con condicionhes que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiente. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre {a correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Oriin Salvador y Asociados, 5.L.P, — ROAC n2 52056
NIF B-99292898
¢/ Jerénimo Zurita, 4 - 12 C
50.001 - Zaragozo
Pagina v/vi



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

e Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones

legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la Cuestién

“ Ortln Saivador y Asociados, S.L.P.
Inscrlta en el R.O.A.C. con el n? 52056

ORTIN Firmado
SALVA DOR digitalmente por

ORTIN SALVADOR
LU IS LUIS MARTIN -
S 25456671H
MARTIN - recha: 2020.04.07
“"25456671 H 08:40:46 +02'00"

. Fdo iws Martin Ortin Salvador
P Socio auditor - N2 ROAC 18,562

Zaragoza, a 7 de abril de 2020

**Este informe se carresponde con el sello distintiva n? 08/20/01297
emitido por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafig**

Ortin Salvador y Asociados, $.1.P, — ROAC n? $2056
NIF 8-99282898
¢/ Jerénimo Zurita, 4~ 18 C
50.001 - Zaragoza
Pagina vifvi




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

NIF: B22314975 UNIDAD {1}
DENCMINACION SOCIAL: Euros: oge0t | X
BIODIESEL ARAGON SL > _Mites: 09002
. '{Tmzlones: 03003
Espacio destinado para fas fimas de los admi“iii:ﬂgipreis:\‘
ACTIVO , fﬁ%@m?oﬁ;& /EJERCiCIO 2019 = | ssercicio _ 2018 @)
A) ACTIVONOGORRIENTE........ooviiiii i 11000 18.926.447,65 18.167.3568,39
I Inmovilizado intangibie. . ... o.e i i e 14100 5 119.376,81 241.684,08
SR 0 T T T T 11110 83.973,62
2. Concesiongs ........cvvovvvnirenrnnns e 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares. ..o oo e cveinn i aaas 11130 5.183,38 5.750,80
4, Fondodecomerch ....... ..t 11140
S, ApHCECIONES INFOIMAICAS. . . . ..\ v i trrvriiaerateenreennarens 11150 114.193,43 151.959,66
B. Invesligacion ... v it i e e 11160
7. Propiedadintelectual . ....... .. . L. i 11180
8. Ofroinmovilizadointangible. .. ... ..o o il 11170
N, Inmovilizado materlal . ... .. e et e 11200 6 18.398.726,07 17.445.938,99
1. Terrenos Y CcONSHUCCIONES. . .. o v v i e 14210 1.574.651,95 1.733.078,23
2, Instalacicnes técnicas y otro inmovilizado material, ... .. ... ... ... 11220 16.824.074,12 15.712.860,76
3. Inmovilzadoencursoyanticipos ... .. s 11230
. Inverstonesinmoblillarias ... ... ... o i 11300
B TR 1 1T 11310
2., CONSWUCCIONES o\ttt iinrs v anrannraraniasrreceannnsenucs 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo... { 11400
1. instrumentosdepatrimonb .. ... i il i i e e 11410
2, CréditoS GOMPrEBEAS ... vrrr s ity 41420
3. Valores representativosdedeuda ... ... o iiiiiiani e 11430
4, Defvados, ... .o i i i e e 11440
5. Ofrosactivosfinanciarss . ... .. .. ciiiiie i 11450
B. Oasinverslones. .. ....veeiinriitiiiianasirnariacanans 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo.............. .. ... .., 11500 7 161.093,48 411.093,48
1. instrumentosdepatiimonl .. ..o oo i e 11510 143.449,99 143.449,99
2, Crlditos AterCar0S. Lo v v i e e 11520
3. Valoresrepresentalivosdedeuda ... ... oo i i e 11530
TR L 1T Ve o T R 11540
5, Otrosactivos financieros ... ..o iiiiiii i e 11650 17.643,49 267.643,49
G, OHasINVerSIONES. . vt vne i ieee i ica et eiiaaa e 11580
Vi. Actlvos porimpuestodiferido............. .. ..o il 11600 247.251,29 68.641,84

Vil Deudas comerciales no corrientes. J%g ? g sEm “ﬁ {’ mﬁ%{?
N

EENT L HTUTO-DELENSORE

i) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anugles.

T T SURED ; U Lad JS
()} Merque la casilla corespondiente segin exprese las ﬂ!ﬂa{eﬂ DiMdedes, mited Erliofes de euris(’ild}'{:s documentos que integran las cuentas anuales deben elaborerse en la misma vnidad,

) Ejerciclo anterior. ORTIN SALVADOR Y A80CIADOSYS.LE D
NS Ziag

ROAL, n* 82056
ZABAGOZA



BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF:

DENCMINAGION SOCIAL:

B22314975

BIODIESEL ARAGON SL
Espaclo deslinado para las firmas de los administradores
ACTIVO Lﬁ?n?a?o%ﬁm EJERCICIO _ 2019 7i> EJErcicio 2018 ()

B} AGTIVO GORRIENTE .. tvvev ittt nnsvrevnnaernnn 12000 9.365.861,7 ) 5.828.456,44
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa............... 412100

LI = T NN 12200 8 6.999.081,64 3.050.301,41
T 0711 = 11 DA 1221 Gl 14.447,35 14.447,35
2. Materias primas y otros aprovisionamlentts . .. ... e e annn. 12220 5.456.111,5¢ 858.032,47
a) Materias primas y olros aprovisionamientos a largoplazo.......... 12221

b) Materias primas y ofros aprovisionamientos a corfoplazo. .. .. .. ... 12222 5.456.111,5¢ 868.032,47
3. ProductoS M CUSD - v et e et e e e e 12230 334.219,98 116.168,20
a) Decicloflargode producecion .. ... i il iiiiiio 12231

b) Declelo corto de prodliceion . . .o vvr e 12232 334.219,98 115.168,20
4, Productos terminados ... ..viveeerr it nn 12240 1.194.302,72 2.062,653,39
a) Deciclolargode producseidn .. ... ... i s 12241

b) Deciclocortodeproduccion. ......... ...t 12242 1.194.302,72 2.062.653,39
5. Subproductos, reslduos y materiales recuperades .. .............. 12250

8., Anlicipos aproveedores. .. .. vuvis ittt e e i 12260

i, Deudores comerciales y otras cuentasacobrar............... 12300 1.346.906,01 2.241.866,22
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicies .......... ... ... 12310 9 1.073.275,01 1.823.060,00
a) Cllentes por ventas y prestaciones de servicios alargo plaza . ... ... 1231

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plaza .. .. ... 12342 1.073.275,01 1.823.060,00
2. Clientes empresas del grupoy asocladas.......... oo ins 12320

3. Deudores varios. ... . et e eaa et s 12330

B PEISONEL. .o\ttt ittt te et ate it 12340 5.000,00 15.000,00
6, Activesporimpuestocordente. ... i i i 12350 141,44 317,45
6. Ofros crédilos con las Administraciones Pdblicas .. ..........0 000, 12360 268.489,56 403.488,77
7. Accionistas (soclos) por desembolsos exigidos. ........ooi o 12370 -
IV, Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo. .. | 12400

1. instrumentosde patifmonD .. ...ttt i i e 12410

2. CrodiloS G emMPIOSHES o ..y vrrer et rissatassa st irsrarntans 12420

3. Valoresrepresentativosdedeuda......... ... ool 12430

4, DBrVBOS. ..ttt i e i 12440

5. Otfrosactivosfinanciercs ... ... ... i il 12450

6. Olrasiversiones. . .. .. vt cnr i 124690

AUBITCR S

IHSTITUTO DE {ENSORES JURAD

DE CUENTAS DE ESPARA

{1} Ejercicl af que van referidas las cuentas anuales.

{2} Eferciclo antedor.

UM\

ORTIN SALVADOR Y ASQCIADOS, S.L.P.

RO.AC. n* 52058

ZARAGOZA




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

SURETOR T

INSTITUTO DE (ENSORES |U
DE CUENTAS DE ESpalAa

GRTIN SALVADGR Y ASOCIADOS, S.LP.

NIF: B22314975
DENCMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON SL
Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO Lﬁ%?ﬁor;ga EJERCICIO __ 2018 (1) kﬁ}JERCiCIO 2018 @
V. Inversiones financleras acorfoplazo. ....................... 12500 5.214,99 7.514,99
1. Instrumentosde palrimonD ... .o ir i i e s 12510
2, Créedifos a empresas vttt i ie i e s 12520
3. Valoresrepresentativosdedelda. ... .. iiniiiiinnnanann 12530
4, Dervados. . ... e 12540
5, Otrosaclivosfinanclares ......... .. ... il i 12650 5.214,99 7.514,99
6. Obrasinverslones............ .. i i i i 12560
VI, Periodificaciones a COMO PlaZo . ... vv v e e v iinr e, 12600 73.621,34 26.722,58
VIi. Efective y otros activoes liquidos equivalentes. .. .............. 12700 941.037,81 502.0561,24
T = 1= - 12710 941.037,81 502.051,24
2. Ofros activos liguidos equivalentes . .. ... ii i iii i iia s 12720
TOTALACTIVO (A B} .ottt et ie et anas 10000 28.202.308,44 23.995.814,83

R.OALC. n® 52056
ZARAGGZA

(1} Eercicio al que van seferidas las cuentas anualss,
(2) Ejercicio anterior.




BALANGCE DE SITUACION NORMAL B2.1

NIF: B22314975
DENOMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON S[.
Espacio destinado para las flmas da fos administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO J%?SODR?A EJERGICIO _ 2019 (1) Edégcsmo 2018
A)Y PATRIMONIONETO ... it i i 200060 12.321.735,28 v 5.895.326,30
A1) FORAOS PrOPIOS © v\ vr ettt e ie e 21000 it 11.609.298,78 5.101.469,42
I Gapifal...........oociiiieninn, e 211080 1.118.897,00 1.024.487,00
4. CoapHal 8Soruratdd . ... v vt it 21110 1.118.997,00 1.024.487,00
2. (Caphalnoexigido). . ... oo i i i 21120
He PrmMade emision .. ....oooveeiiiiiiiiiieireinaiiiiiiinins 21200 540.490,00
1T = 1T T T S 21300 4,076.982,42 3.808.615,17
1. LegalyestetUlanas . ..o.viiivr i 21310 4.076.982,42 3.808.615,17
2, OWBSTESEIVAS ...ttt iinuaiiiaansansarasantarrarrarsnns 21320
3. Reservaderevalorizachn .. ....... o oo e, 21330
4. Reservadecapitalizacion. .. ... ..o i il i i i 21350
V. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)........... 21400
V. Resultados da ejerciclos anteriores. ..., ... viiiiiienn 21560
1. Remanente.........coooiiniieeiiiii it 21510
2. {Resultados negativos de ejsrcicios anteriores). .. ........... ... 21520
Vil. Otras aportacionesdesocios, ............ ... . o 21600
V. Resultado delgjercicio ...........iiiiinii i 21700 5.872.829,34 268.367,25
Vill. {Dividendoacuenta)......... ..o iiierereain i, 21800
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto.. ......... ... .00l 21900
A-2} Afustes porcambiosdevalor............ il 22000
I.  Activos financieros disponibles paralaventa. .. ............. 22100
1. Operaclonesdecoberfura. .. .. .. ... i 22200
et s 10 comientes y psivos vinculados, mamonidos P ¥ | 22300
1V, Diferencladeconversion...............ooiiiiviiaia., 22400
R T 2 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . ............. 23000 712.436,52 793.856,88
B} PASIVONO CORRIENTE .. .. ..\vteeinneeineinanennnn 31000 5.560.619,97 11.033.013,63
[. Provisionesalargo plazo . ...... oo i iiirirn i 31100
1 Oblgacicnes por prestaciones a largo plazo alpersonal ....... ... 31110
2.  Acluaclones medioambientales .. ... o e, 31120
3. Provisionesporreestruciuracidn ... .o i i 31130
4, Otrasprovisiones ... oot i i 31140
H. Deudasafargoplazo. ... ... o i i i i 31200 12 3.275.000,00 8.587.393,66
1. Obligacionss y otros valeres ﬂegdﬁg%igﬂg. @ g “Ef“ﬁ % = 210

INCTITRTO DE CEMNSORES JUHALOS

(4) Ejercicio ot que van referidas las centas anvated) & CUENTAS DE Espafla
(2) Ejerciclo antedar. .
ORTIN SALYADOR Y ASGEIADOS

SrEab
R.OA.C. n® 52056
ZARAGOZA




BALANCE DE SITUACION NORMAL. B2.2

NIF; B22314075

DENGMINACION SOCIAL:
BIOCDIESEL ARAGON SL

a /\
Espacle destinado para las fimas de los adminislradore:s)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L;{%‘IT;I\?O[:&A EJERcicio 2019 (1) | EJErcicio 2018 ()
2. Dsudas conenlidadesdecrédito. .. ....... ., 31220 7.275.344,69
3. Acresdores por arrendamiento financiero . ... . ... L i, 31230
4, Derivados. ... . i i e 31240
5. Olros pasivos IRancleros. . oo vy vy e it e 31250 3.275.000,00 1.312.048,97
ill.  Deudas con empresas del grepo y asociadas a largo plazo. . . ., 31300 2.305.619,97 2.445.619,97
IV. Pasivosporimpuestodiferido. . ... . ... ... ............ 31400
V. Periodificacionesalargoplazo. ... .. .. ... .. ... ... .. ..., 31500
Vi, Acreedores comerciales nocorrientes ... ... ...l 31600
Vii. Deuda con caracteristicas especiales alargoplaza........... 31700
C) PASIVOCORRIENTE .. ..itiieeieieinneeninnanaeanes 32000 10.389.954,19 7.067.474,90
i Pasivos vinculados con actives no cormrientes mantenidos para
laVenta ... i e s 32100

il.  Provisionesacorto plazo..........coiiii ittt 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero . | 32210
2. Olras ProVISIONGS .. . vttt it e e it et e 32220
, Deudasacorfo PlazZo. ........oeeerieieieeennnniaiaaeens. 32300 12 2.658.490,10 4.201.551,45
1, Obligaciones y ofros valores negoclables ... ver v s i ve e 32310
2. Deudas con entidades de crédito. . . ... veerreriiieeiiin e 32320 1.656.737,06 3.476.013,27
3. Acreedaores por arrendamientofinanclers . ... .. il 32330
4, Dervados.. ... .. i e e 32340
5. Olros pasivos financleros. . .. ... oo iineniie i e 32350 1.001.758,04 1.025.538,18
IV, Deudas con empresas def grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400 .
V.  Acreedores comerciales y ofras cuentas apagar. ............. 32500 13 7.731.464,09 2.865.923,45
1. Provesdores. ... v s 32516 6.942.422,11 2.099.643,00
a) Proveedoresalargo Plazo. . ..ot iie it 32511
b}  ProveedoresacorfoPlazo. . ... ... et inn i 32512 6.942.422, 11 2.099.643,00
2. Proveedores, empresas del grupo yasocladas. .. .. von e 32520
3. Acreedoresvarios. .. .. . e e i e 32530 569.167,84 460.932,57
4, Personal (remuneracionss pendientesdepagd) .. .. cvii e 32540 1.933,04 817,78
5. Pasivosporimpuestoeoriente ... ... . i i i 32550
6. Otras deudas con las Adminisiraciones Piblicas. . .. ............. 32560 212.703,23 299.292,23
7. ANUGPOS A8 CIBMMES. .\ v e v s et e e e e e 32570 5.237,87 5.237,87
Vi, Periodificacionesacorfoplaza . ... ... . oL, 32600
VH. Deuda con caracteristicas especlalesacortoplaze. .......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PAsivo (a+B4+¢) .. x40 LI T2 B NIRRT N 28.292.309,44 23.995.814,83

HsFroropeLtensoresd é.u(u: i
52 E}i!i{fﬁ 2; que van referidas las cuentas anuales. DE CUENTAS DE ESPARA

R DA AR P 1 LA oy b Pk gL

R S

ZARAGOZA




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: B22314975
DENOMINACION SOCIAL: e
BIODIESEL, ARAGON SL. st —,
Espacio destinado para las fiitnas de ios adminislradores
(DEBE) / HABER Lgol\';?I\?ODREIA EJERCICIO _ 2019 (1) Egactc:o 2018 @)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importenetodelacifrade negosios ........................ 40106 {14 40.582.316,12 33.987.016,36
) MONES. ettt e e 40110 39.960.649,12 33.570.608,17
b)  Prestaciones 08 Servitios. . v vu s vt vt iiinr it 40120 621.667.00 416.408,19
¢}  Ingrescs de cardcter financiero de las socledades holding .. ....... 40130
% Tobneasion o xsiencias de productos terminadosy on curso do | soznn -649.298,89 721.511,15
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............ 40300
4. Aprovisionamientos. ... ..ui i e 40400 {15 -34.129.127,01 -29.131.566,64
a) Consumodemercaderias . ...............c.oiiuriiriiein., 40410 -865.646,68 201.111,6€
b} Consumo de materias primas y otras materias consumlbles........ 40420 -32.911.640,66 -28.018.140,00
©)  Trabaios realizados poy Olras 8MPIESAS .. vv v e v erinrennnns. 40430 -351.839,67 -314.538,30
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos. | 40440
5.  Otros Ingresos de explofacion . ............ooveueeieeenn... 40500 1.516.647,01 240.321,77
a) Ingresos accasorlos ¥ otros de gestian corriente. . ............... 40519 1.516.647,01 240.321,77
b}  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520
6. GastoS de PErSONA .. .ve'rr et iir e, 40600 |15 -1.532.629,60 -1.499,568,14
a) Sueldos, salariosyasimilados. . ..on i i i e 40610 -1.156.446,40 ~1.133.500,48
D) Cargassosiales .. .ov it e e e 40620 -376.183,20 -366.067,66
Loy B a1 40630
7.  Otros gastos de explotacion . .. .....o.ooveeeees oo, 40700 |1° -4.254.498,75 -2.458.302,23
A)  SIVICIOS BXIEMOTES .\ . vrt et es et en et 40710 -4.241.256,48 -2.435.610,62
B)  THDUIOS. « . v ettt e et 40720 -13.242,27 -22.691,61
e berdids, dloro y varian do provisionss oropradares 40730
dy  Otros gastos de gestion corriente. . ........ e 40740
a) Gastos por emisién de gases de efecto invemadero. ............. 40750
8. Amortizacigndel inmovilizado ............. . il 40800 0 -1.678.276,80 -1.886.305,82
P Chparoion do subvenciones do inmovitizedo no fnancieroy . | osoo 81.420,36 81.420,36
10, Excesos de proviSIONES. . ... ..uiet vt iiine et nerennennn, 41000
11. Deterloro y resultado por enajenaclones del inmovilizado . .. ... 41100 2.036.269,38 1.938.614,58
a) Deteroro Yy pardidas. . ..ot e e 41118 2.124.348,26 1.938.614,58
b) Resultados por enalenaciones Yowas ., ... ...ooviieneer i inss. 41120 -88.078,88
©)  Cocadades noting . bor Srelenadones del nmoviizado de e | staa0
12. Dlferencla negativa de comblnaciones denegoclo ....... ... 41200 - - .
NUDTTORE

INsTITUTO DE CENSORES iy

Z" o

{1) Elerctcio af que van teferidas ias cuanlas anualss.
{2) Ejercicio anleror.

e CUENTAS DE Eseana

\ g\

ORTIN SALVADOR Y ASOCIADOS, S.L.P

R.O.AC. n® 52056
ZARAGOZA




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
BIODIESEL ARAGON SL

B22314875

Espacio destinado pasa las firmas de los administradores

NOTAS DE
{DEBE) / HABER LA MEMORIA| BJERCICIO _ 2019 (D) RCICIO__ 2018 @)

13. Otrosresultados. .......... e 41300 4.240.127,72 -35.908,33
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(1+2+3+445+6+7+8+9+10+11+12+43) ... ......... 49100 5.912.949,54 504.,209,76
14, Ingresos fINAancieTos . ... .vierir i iiiicii i 41400 214,89 532,01
a)  De participaciones en instrumentos de patrimonio. . .. ....... ... 41410
a 1} Enempresas del grupoy asociédas .......................... 41411
82) ENTOICOIOS . . v\ vvessnn sttt ane i aseaneae e 41412
b} De valores negociables y olros instrumentos financieros .......... 41420 214,89 532,01
b 1) Deempresasdelgrupoyasaciadas ... i 41421
B 2) DOIBIGEIOS. o\t ee et ra traee et 41422 214,88 532,01
¢) Imputacitn de subvenciones, denaciones y legados de carécter

LT = o 1= TP 41430
18, Gastos FINANCIEIOS . . . ... vt et eiaen e eianeeanns 41509 -214.581,69 -211.259,67
a) Por deudas con empresas del grupo yasaciadas . ...... ... .. 41510
b) Pordeudas conterceros .. .........oveiiiiiiiiiiieieiianas 41520 -214.581,69 -211.269,67
c) Poractualizaciéndeprovisiones ... iaaviin i ieent 41530
16. Varacién de valor razonable en instrumentos financieres . ..., . 41600
a} Carteradenegociacionyolros. . .oovvvi it et 41610
b)  hmputacion al resuitado del ejfercicio por activos financieros

disponiblesparalaventa ....... ... o o il 41620
17. Diferenciasdecambio. .. .. .. il 41700 |10 -4.362,85 -13.674,55
18. Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos

fITBNCIEIOS « o it e e e ae i nanr et irasr it 41800
a) Deteriorosypérdldas. ... e 41810
b) Resultados porenajenaciongsyolras. ... v viiiii i 41820
19, Ofros ingresos y gastos de cardcter financtero ............... 42108
a) Incorporacion al activo de gastos financleros. ... ... 42110
by  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. ... ... 42120
¢) Restodelngresosygastos ...t ireieii i 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO {14+ 15+16 + 17 + 18 +19) ........ 49200 -218.729,65 -224.402,21
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Ad +A2) .. ..ovvuvnnnn. 49300 5.694.219,89 279.807,55
20. Impuestos sobrebeneficlos ... oo 41909 178.609,45 -11.440,30
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES

CONTINUADAS (A3 #20) +.vnneoninrenneneannananennn e 49400 5.872.829,34 268.367,25
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del gjercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto delmpuestos. ............ ... ... 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4+21) .. 'vvvneennen.. 49500 5.872.829,34 268.367,25

EET,

ﬁ% ij 5ot E" ) M

InsTiTuTo bE Censores Jukako
DE CUENTAS OE ESPARA

113

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales.
{2} Ejercicto anterios,

ROAC, n® 32086

ORTIN SALVADOR YASOC!ADOW

ZARAGOZA




ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NiF:

DENOMINACION SOCIAL;
BICHIESEE ARAGONSE

B22314975

Espacio destinado para las firmas de [os administradores

b‘lxj

j
|
|
-

NOTAS DE ‘ Y
LAMEMORIA! EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO._ 20118 (2}
3 b

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS. .. .. 59100 5.872.829,34 268.367.25
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
. Por valoracidn de instrumentos financieros .. ................ 50010
1. Aclivos financleros disponibles paralaventa. .......... .. ... ..., 56011
2. Ohosingresosigastos. ... oo st e e 50012
II. Porcoberiurasdeflujosdeefestivo................iiiicn, 50020
Hl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 50030
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes .......... 58040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

RT3 11 - T A A 50050
VI. DHerenciasde comversiOn. . ........ccciivenriienvnninnnanas 50060
VH, Efectoimpesitive ... ... i i it i cararianaaanns 500790
B} Tofal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimoenio

nefo @+ H+WMFIVHEVIFVI ..o e s 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vil Por valoracién de instrumentos financieres .................. 56080
1. Activos financieros disponibles paralaventa. ................... 56081
2, Ofrosingresos/gastos. . ..vvur ittt s e e 50082
IX. Porcoberturasdeflujosdeefectivo...............coiiiien, 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50400 | -81.420,36 -81.420,36
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

JAVEN A, . .. i e i e e i e 50110
XH. Diferencias de CORVersiOn. ... ... oviver it iiinninnnnen, 50420
XHI. Efecto imposifivo ... ... oottt 50430 | 11 20.355,10 20.355,10
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VI BX o+ X X XUE XN, ol 59300 -61.065,28 £61.065,26
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) .. ..., 53400 5.811.764,08 207.301,99

AUBITOREE

IMSTIVUTO DE CENSORES jURlA
pE CUENTAS DE ESPARA

ORTIN SALYADOR Y ASOCIADOS, S.L.PA

RO.AC, 1° 520586
ZARAGOZA

(1) Ejezciclo al que van referidas las cusntas anuales.
{2) Ejerclicia anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: B22314875

DENOMINACGION SOCIAL:
BIONIESEL_ARAGON. SI

Espacio deslinado para las firmas de los adminisiradores

71

CONTINDA EN LA PAGINA PN22

CAPITAL ' \
i I
ESCRITURADO (MO EXIGIDO) l / PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2017 (1} ........ 511 1.024 487.00
1. Ajustes por cambios de criterio del eferciclo
2017 {Nyyanterlores . ............. ..ot 512
. AJustes por errores del gjerclclo _ 2017 (1)
yamerores ... it i 513
B} SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERGICIO
opdg (@) 514 1.024.487.00
. Total ingresos y gastos reconocidos ... ... ..., 515
. Operaclones con socios o propletatios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ............... ... .. ..ol 817
2. () Reduccionssdecapital ............ ... .. .00l 518
3. Conversidn de pasivos financieros an patrimonio nefo
{conversion de ohilgaciones, condonacicnes de deudas). 519
4. {~)Distribucionde dividendos. . ............... ..., 520
5. Operaclones con acciones o patticipaciones propias
etas). ..o o i e 521
6. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. ...... .. .coiii e 522
7. Otras operaciones con soclos o propietarios .......... 523
ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2. .0tas vanationes. . . . ... i e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (2 ........ 511 1.024.487,00
. Ajustes por cambios de criterio en en el eje ejercicio
2088 ). s 512
il. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (.. ...... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO BEL EJERGICIO
FA 3 I ¢ T 514 1.024.487 00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
If. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 94.510,00 540.490,00
1. Aumentosdecapital ... .. . i, 517 94.510,00 540.490,00
2, (-} Reducclonesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonagiones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
&. Operaciones con acclones o participaciones propias
(netas) . oo i 521
6. Incremento {reducclén) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios, . .. ..o vt ii i nn 522
7. Otras operaclones con socios o propietarios .......... 523
itl. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Resarva de Revalorizacion {4) ....... 531
2, Olrasvafdationes. ... ..o ittt i s 532
SABIT R
E) SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO (e 8 B 525m 1.118.997,00 540.490,00
g Elercm:uNf ] feridas | z TSEUN} LE CENSORES JUR
jarcicio anterior & que van relenaas 1as cuentas anusias
{3) Eiercsc:o ol que van referidas las cuenlas anuaﬁéE{lﬂ)U EN‘TAL vE Espada
(4) Resuiva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diclerbre. Las empresas a !das d 30 jfpnes de revalozaciin distintas de 1a Ley 1672012, deberan detallar la noma legal en la que se basan.

ORHN-SALVADORY AR0S

n(‘)q

weihv
R.Q.A.C, 7™ 82056
ZARAGOZA



VIENE DE LA PAGINAPN2.1

ESTADO DE CANMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patri\monio neto

PN2.2

NiF: B22314875

DENOMINACION SOCIAL:
RIODIFSFI ARAGON S

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIC PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO __2017 (1) ........ 511 3.110.677.99
1. Alustes por cambios de criterto def gjercicio
2017 (yanteriores . ......... ... ... ... oL 512
. Ajustes por errores del ejerciclo _2017 (1)
Yanteriores ... ... i i 513
B} SALDO AJUSTADOD, INICIO DEL EJERCICIO
PO T I v T 514 3.110.677,99
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones ¢on socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital . ........... .00 i, 517
2. {(-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de paslvos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonacionas de deudas). 519
4. (-} Distribucidnde dividendos . . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(L3 == 521
6. Increments {reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. .. ... oL 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 -
o
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 697.937,18 é
=
1. Movimlento de [a Reserva de Revalorizacién (4) ... ..., 531 .3
2, Olas VaNasIoRES. v . vt ittt e e e 532 697.937.18 %
<
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _ 2018 (o) .. ... .. 51 3.808.615,17 E
1. Ajustes por camblos de ¢riterio en el ejercicio =
2 T N 512 3]
ll. Ajustes por errores del efercicio _2018 (2., ... ... 513
D} SALBO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
5 514 3.808.615,17
. Total ingresos y gastos reconocides .............. 515
Il. Qperaciones con soclos o propietartes ............ 516
1. Aumentosdecapilal ..., .. ol 517
2. (-} Reduccionesdecapltal ......... ... ... ... ... 518
3. Conversion de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversion de cbligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (-} Distribucién de dividendos, . ..........oovivennn. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Retas). o i e 521
6. Incremento {reducclon) de patrimonio neto resullants de
una comoinacion de negecios. ... ...ooviuven ... 522
7. Otfras operaclones con socios o propietarios .......... 523
Ilt. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 268.367,25
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ...... 531 . s
2, OasVariationes. .. . v irrr it iiiii i 532 268.367,25 : o idd
[NSTITUTO DE CENSORES JURADQS
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2019 3y . ... .. 525 4.076.982,42 0E CuEnrat ne Fepaga r{ T
N

(1) Ejerclclo N-2.
{2) Ejercicl antedor al que van referidas ias cuentas anvales {N-1},
{3) Ejercicio al qua van referidas fas cuentas anuales (N).

ORTIN SALVADDR Y AGOCIADOS, SLE I
{4) Ressiva de Revaloizacitn do Ja Ley 16/2012, de 27 da didembre. Las empresas acogkias a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan dulallaﬁéoﬁgr% gg%%ﬁg que s basan,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

VIENE DE LA PAGINA PN2.2

' /
NIF: B22314975 fi
—
DENOMINACION SOGIAL: @
T
BIODIESEL ARAGON S —NJ
Espacio destinado para las firmas de los administradores AN
OTRAS \
APORTACIONES RESULTARO \ I (pivibEnDO
DE §0CI0S DEL EJERCICIO A CUENTA}
07 a8 {9
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2017 (1) ........ 511 (97.937.18
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2o1Z_(Nyanteriores ..ot 512
1. Ajustes por errores del ejercicio _2017 _ (1)
Vaerlores .. ..o it i it i e 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2048 (e 514 697.937.18
l. Total ingresos y gastos reconoegidos .............. 515 268 .367.25
. Operaclones con socios o propietarlos . ........... 516
1, Aumentosdecapital ...... ... . i i 517
2. (") Reduccionesdecapital .. .....cooiiiii i 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {-}Distdbuciénde dividendos. ............. ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
NELES). ... e 51
6. Incremento {reducclon} de patrimonio nsto resultante de
una combinacion de nagacios. ... ... o 522
7. Otras operaciones con soclos o prapletartos . ..... .. .. 523 .
o
HI. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -697.937,18 g
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorlzacidn (4) ....... 531 g
2. OFas VAIECIONES. . v v v v et iie e 532 -687.937,18 é
o
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2018 (2) ........ 511 268.367,25 =
1. Ajustes por camblos de criteric en &l ejercicio =
2018 ) e 512 8
It. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (3}t e 514 268.367,25
1. Total ingreses y gastos reconocidos .............. 515 5.872.829,34
I, Operaciones con socios o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .. ... . L i 517
2. (-} Reduccionesdecapltat . .............. e 518
3. Conversion de pasivos financisros en patrimonio nefo
{conversion de obligaciones, condonacienes de deudas). 519
4. {-)Distribucldn de dividendos. ........ ...l 520
5. Qperaclones con acciones o participaciones proplas
netas). ... o e 521
6. Incremento {reduccion) de patrimmonio neto resultante de
una cambinacion de negocies. . ... ... .o §22
7. Otras opsraciones con soclos o propletatios .......... 523
1. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -268.367,25
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} .. ..... 531
2. Otrasvanaciones. ... ... i {\ E I ==, -268.367,25
?5' L Bl M 0 WY 56 aeh
E) SALDO, FINAL DEL EJERCIcio 2019 3y .. = 7 [ 525 7| 7 5.872.829,34
) Efercicio N2, m:ll‘iUIU DELENSORES [URADTUS
{2) Ejerciclo anterdor al que van referidas las cuentas anualos (N-1), DE LUENTAS DE ESPARA
(3} Ejercicio al que van refeddas tas cuentas anuales (N). -
(4) Reserva ds Revalorizacion de la Ley 1672012, de 27 de diciembro. Las @R Jd4: SANAR ARMEESBCHAD OB Bd(Prisintas do faLey 1612012, deberdn delallar la pomma legal en la que se basan,

R.OAC. n° 52056
ZARAGOZA



ESTADO DE CANBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

VIENE DB LA PAGINAPNZS

NIF: B22314975 \ l 1\‘
DENOMINACION SOCIAL: & [/7%,/—,
HY g
RBIODIFSEL ARAGON Sl /‘- o
Espacio desiinade para las firmas de los adminislradbresf‘l
{) SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR GAMBIOS | DONAGIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONID NETO DE VALOR RECIBIGOS
10 M 12
A} SALDO, FINALDEL EJERCICIO __ 2017 (B ........ 511 R765.277.24
f.  Ajustes por cambios de criterlo de! eferciclo
oz (Pyanteriores ... i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2017 (1}
vanteriores ... .. ... e e 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 (2ot i i e 514 875.277.24
I, Total ingresos y gastos reconocidos .............. 5158 -81.420. 36
If. Operaclones con socios o prapietaries .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. ... ... .. i i 517
2, {~}Reduccicnesdecapital ..................... ... 518
3. Conversldn de pasivos financieros en patrimonic neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de detdas). 519
4. {~}Distribuclénde dividendos. . ... . ..o 520
5. Operaciones con acclones o parlicipaciones propias
etas). ..o e e e 521
6. Incremento (reduccidn) de patdmonio nelo resultante de
una combinacidnde negocios. ... ... o oo L. 522
7. Otras operaciones con soclos o propletarios . ......... 523
IH. Otras varlaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimianto de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ..... 531
2, Olras variaciones. . ... .. ivie v inie it eii e 532
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2018 () ........ 511 793.856,88
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2 7 512
IL. Ajustes por errores del ejercicio _ 2018 ()., ... ... 513
D) SALDO AJUSTADQO, INIGIO DEL EJERGICIO
2010 B e e 514 793.856,88
. Total ingresos y gastosreconocidos .............. 515 -81.420,36
It. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ... . ool 517
2. {(~)Redusgclonesdecapilal ......... ..o 518
3. Conversion de pasivos financieros en palrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (~)Distribucidn de dividendos....... ... 520
5. Operaciones con acciones o particlpacienes propias
4T = - 521
8. Incremernto {reduccidn} de patrimenio neto resullante de
una combinacidnde negoclos.. ... ... ... L s, 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
IH, Otras variaciones del patiimonioneto .. ........... 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacidn {(4) ....... 531
7
2, Olras vanaclonas, . v oviue i ia et iaaa e 532 a.l:%' 51_5 ?3 g i : A
E} SALDO, FINALDEL EJERCIcIo 2018 3y . .. ... 525 INSTITUTD D& CENSGRES [URA f 712.438,52
(1) Ejerclcio N-2, DE CUENTAS DE ESPARA \
{2} Ejercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales {N-1).
(3) Ejorclcio 8l que van referidas las cuentas anuales (N). ORTIN SALYABOR Y ASOCIADOS, S.LP

{#) Reserva de Revalerizacién de la Ley 16872012, de 27 de diclembre. Las empresas acogidas a disposiciones de ravaloﬁzad%ﬁsﬂn@sﬁ;&ébg\é 1642012, deberdn delallar la noma legal en la qus s¢ basan.

ZARAGOZA

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.5




VIENE DE 1A PAGINA PNZ.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B22314975

DENGMINACION SOCIAL:
BIODIFSE ARAGON Si

\@@

Espacio destinado para fas firmas de fos administradores

TOTAL
13
A} SBALDO, FINAL DELEJERCICIO _ 2017 (¥ ........ 511 5. 708.379.41
L. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2057 {fyyanteriores ............... 0 eans 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 20417 {1)
yantertores ... .. . i e s s 513
B) SALDO AJUSTADO, INICID DEL EJERCICIO
2088 (2t e 514 5 70R.379.41
l. Total ingresos y gastos reconoeidos ..., .......... 515 186.946.89
il. Operaciones con socios o propletarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital .. ... .. .. . il 517
2. {(-)Reduccionesdecapitat . .................... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {-)Distrbuciondedividendos. . ......c..oviivuin. 520
5. Operaciones con accicnes o participaciones propias
(Petas). .. e e e e 521
6. Incremento {reduccidn) de patrimonlo neto resullante de
tna combinacion de Negotios. . . . ve vt v i i 522
7. Otras operaciones con socios o propiefarios .. ........ 523
IH. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimienio de la Reserva de Revalorlzaclén (4) .. ..... 531
2, Olrasvanaciones. . ..ot 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (2 ........ 511 5.865.326,30
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejergicio
S T 2 T 512
ll. Ajustes por errores del efercicio 2018 (2) ... .. .. 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2010 (B e e 514 5.895.326,30
I. Total ingreses y gastos reconocidos . ............. 515 5,791.408,08
Il. Operaciones con socios o propletarios .. .......... 516 635.000,00
1, Aumentosdecapital ... ..ot 517 635.000,00
2. {~}Reduccionesdecapitai ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligacicnes, condonaciones de deudas). 518
4. () Distdbuclon de dividendos .. . ............ ... . .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones proplas
21216 ) A PPN 521
6. Ineremento {reduccidn) de patrimonic nefo resultante de
una comblnaciondenegeoclos. . ... i il 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
IIl. Otras varlaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2, Olrasvaniaclones, .. .o oo i e ienne e, 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (3 ... .. 525 12.321.735,28
(%} Ejerciclo N-2.
(2} Elercklo anterior ak que van referidas las ewentas anuales (N-1).
g; Ejercicio af que van rafedidas las cuentas anuatas (N}

Reserva de Revaloiizackén dela Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiclenas de rvalorizacion distintas de ia Ley 16/2012, deberin detallar la nomma legat en la que se basan.

HUBITER S

iNsTITUTO DE CENSORES JUR
DE CUENTAS DE ESPARA

ORTiN SALVADOR Y ASOCIADOS, S.L.P,

R.G.A.C, n® 82056
ZARAGOZA




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: B22314975 M
DENOMINACION SOCIAL: ~) " /1
BIODIESEL ARAGON SL ’2 (/ﬁ
Espacio destinado para las firmas de los administradores )
LAWEMORIA] EJERCICIO 2049, (1) { / EJERCICIO ___ 2018 (2)
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes deimpuesfos .. ................. 61100 13 5.694.219,89 279.807.556
2. Ajustesdel resullado. ... . ..ue i e e aas 61200 -4.248.889.89 124.957 64
a) Amortizacion del inmovilizado (#) ... i i e 61201 | 5 1.978.276.80 1.896.305.82
b) Corecciones valorativas por deteroro (+/-) .. ... oo 61202 | 4,5 -2.124.348.26 -1.938.614,58
¢) Variacidnde provisiones (H-) . .. ... i 61203
d) Imputacidn de subvenciones (=) ... ... i i 61204 -81.420,36 -81.420,36
e) Resultados por bajas y enajenacionss del inmovilizado {(+/-}. .. ..... 61205
f)  Resuitados por bajas y enajenaciones de Instrumentos financleros (+/-). | 61206
g} INgresos fiNaneiBros (=} .. ooy v e e e 61207 -214,89 532,01
h) Gastos Inancieros () ... oot irit it 61208 214.581,69 235.544,22
i) Diferancias de cambio (#-). .. .. ... it i §1209 4.362,85 13.674,55
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financleros (+/-} ... .. 61210
k) Olrosingresos ygastos (4} .. vttt iii i e 81211 -4, 240,127 .72
3. Cambiosenel capital cOrriente . ... ...t iaineeaais 61360 1.758.220,62 -182.107,72
a) EXISERCIas (H) ot ot s 61301 | 9 -3.948.780,23 4.922.182,34
by Deutores y otras cuentas para cobrar (=) .................o0.. s1302 | 10 749.784,99 -315.481,35
¢c) Ofrosactivescomientes (+/-)......... ... ... il 61303
d) Acreedores y otras cuenias para pagar (- . .. ovriiiet e ienenns 61304 4.899.600,60 -4.788.773,70
e) Otros pasivos cormientes {H=) .. .. uv vt 61305 | 14 -42.384,74 -35,01
Otros aclivos ypasivosnocorrientes {(+—=) . ... ..o oo vie i e 61306
Qfros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . ... .. 61400 -199,014,12 -179.132,50
) Pagosde nteresos (). .. v .t e et iy §1404 -152.330,25 -192.044,22
b} Cobrosdedividendos (). ... . . i i e e 61402
C) Cobrosdentereses (). . ..vrr ittt i eaaans, 61403 214,89 532,01
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). . ... ... ouu i 61404
e) Clrospagos (obros) (). . i it it i i e 61405 -46.898,78 12,379,711
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 + 2 + 3 + 4) | 61500 3.004.536,50 43.524,97
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL Ft1.2

NIF: B22314975

DENOMINAGION SQCIAL:
BIODIESEL ARAGON SE

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE !

LAMEMORIAlI EJERCICIO 20119 (1) I EJERCICIO 2048 (&)
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ”/
6. Pagosporinversiones{-)........... .. ireiiinnirinnns ce... | 62900 5 -763.056.97 -459.118.61
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ........ ... il iieii.. 62101
b) lnmovilizado intangible. .. ... .. 62102 -10.289.40
¢) Inmovilizadematerial . ... ... i 62103 -163.056,97 -410.930,56
d} Inversiones Inmobiliaras . ... e e i i e e §2104
8) Ofros activos fNaNEIBros . ..ot e iinen e inneanen 62105 -16.354,89
) Aclivos no cordentes mantenidosparaventa ............ ... ..., 62106
g) Unidad denegotio. ... ...t e 62107 -22.543,66
h} Olos attivos ...ttt it ittt it ct i et ra e iniaaaennns 62108
7. Cobrospordesinversiones (). ........ ..o iiiiiiiiiiia 62200
a) Empresasdel grupoyasociadas. .. .o v v ieiiiinn i 62201
B) Inmovilizadointangible. ... .. i e e 652202
¢} Inmovilizadomaterial . . ... i e i i 62203
d) Inversionssinmobiliarias . .. ... ... . i i e 62204
@) Ofrosactivosfinancieros . ... .. ... . . i iiiiiiiiiian 52205
f)  Aclivos no corrdentes mantenidosparaventa . ................... 62206
g) Unldaddenegocio.. ... ... . . i i e 62207
B) Olosactivos . o ii i i e e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (6+7)........ 82300 -763.066,97 -459.118,81
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF: B22314975
DENOMINACION SOCIAL: -
BIODIESEL ARAGON S _gﬂ%
~
Espaclo destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE Y
LA MEMORIA! EJERCICIO 20149, (1) | EJERCICID 2018 (2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
9. Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio. .............. §3100 635.000.400
a} Emisién de instrumenios de patrimonio (%} .. .. ..o ci i nn . 63101 635.000,00
b}  Amorlizacion de instrumentos de patrimenio ) .. ..o oo 63102
¢} Adquisicidn de instrumentos de pabrimonio propio (—).............. 53103
d} Enalenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) . .......... .. 63104
e} Subvencicnss, donaciones y legados reeibidos (+#)................ 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero......... 63200 |13 -2.433.130,11 569.750,23
) EMISION .o i e e e e 63201 4.375.000,00 1.845.088,28
1. Obligaciones y ofros valores negociables (+) ... .............. 63202
2. Deudas conenfidadesde crédifa {+)........................ 63203 1.345.088,28
3. Deudas con empresas del grupo y asecladas (+).............. 63204
4. Deudas con caracterisiicas especiales (+) ... ................ 63205
B Oasdeudas () . .. oo e e 63206 4.375.000,00 500.600,00
b) Devolucidn y amortizacionde ... i 63207 -5.808.130,11 -1.275.338,05
1. Obfigacionss y ofros valores negociables (=) . ............. ... 63208
2. Deudas con enfidades de crédifo (=). .. ..o viininieiaans 63208 -3.857.130,11 -1.180.338,05
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (). .. .oovvvinn 63210 -2.951.000,00 -85.000,00
4. Deudas con caracteristicas espaciales (=) ................... 83211
5 Ofrasdeudas (=) . ..o i i i e it e 63212
T e patmonto Y Jemneraciones de ofros nstrumento® | easno
a) DOividendos (=) ..o e e et e 63301
b) Remuneracién de ofros instrumentos de palrimonio (~) . ....... .. .. 63302
42, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (2 + 10+ 11). | 63400 -1.798.130,11 569.750,23
D) Efecto de las variaciones de los tiposdecambio .............. 64000 -4.362,85 ~13.674,55
S EONALENTES (B ar DBy ETEOTVOO 65000 438.986,57 140.482,04
Efective o equivalentes al comienzo delgjercicio. ... ... il 65100 502.051,24 361.569,20
Efectivo 0 equivalentes al final del gfercicio ......... oo 655200 941.037,81 502.051,24
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MENMORIA NORMAL

1. Actividad de la empresa.

“BIODIESEL ARAGON, 5.L.” {en adelante “Bioarag” o “la Sociedad”) fue constituida el 26
de septiembre de 2006, Su domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle Hernandez de
Tejada, 12 primero D.

La Sociedad tiene por ohjeto social la produccidn, almacenamiento, comercializacion y
distribucién de biocarburantes y, en particular, de biodiesel, asi como de sus materias primas,
subproductos y otros derivados obtenidos a partir de materias renovables.

Con fecha 17 de diciembre de 2008 se obtuvo el certificado de aceptacién definitivo por
parte de BDI-BioDiesel Internacional AG {BDI) mediante el cual se certifico la finalizacién de la
construccién de una planta de biodiesel en el terreno de Altorricén, Carretera A-1240, Km. 8,900
{(Paraje Cuquet, Poligono 005, parcela 00059} de Huesca, La Sociedad inici6 su actividad a inicios
del ejercicio 2009. £l 12 de junio de 2012, la Sociedad obtuvo la autorizacién definitiva a la
actividad solicitada por parte del Departamento de Agricultura, Ganaderfa y Medio Ambiente
del Gobierno de Aragén.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales.
a) Imagen fiel.

Las Cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre v las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1158/2010,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera a 31 de diciembre
de 2019 y de los resultados de la Sociedad, de los cambios en e patrimonio neto y de los fiujos
de efectivo producidos en la Sociedad en el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de ia
Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en los documentios gue comprenden estas cuentas anuales, e
hatance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y esta memoria, estdn expresados en euros.

b) Empresa en funcionamiento.
Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad presenta |as siguientes situaciones:

- El patrimanio neto es positivo 12.321.735,28 euros.

~  Elfondo de maniocbra es negativo 1.024.092,40 euros.

- La Sociedad fruto de las inversiones y del mantenimiento de su modelo de gestidn
ha logrado cerrar el afio de forma satisfactoria con unos resultados positives de
explotacién.

- la sociedad ha negociado el crédito que ostentaba de su etapa anterior con Banco
Sabadell que ha gquedado cancelado con una quita.
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Como se ha venido indicando en afios anteriores, el modelo de negocio implantado not
sexto afio consecutivo genera un resultado positivo. Esta circunstancia permite a ia empresa
maniener la competitividad en el sector y la confianza de los proveedores financieros.,

Desde el arranque del nueve modelo de negoclo, Bivarag ha estado soportando un
endeudamiento financlero a L/P proveniente del acuerdo alcanzado con el anterior Banco
Financiador y Acclonista. En actubre de 2019 se flegd a un acuerdo de cancelacién del crédito
que mediante una ampliacidn de capital y un nuevo crédito, permitié su cancelacién, elio ha
permitido obtener una qulta que a su vez ha potenciadoe los fondos propios v la recuperacion de
unos estados financieros que permiten la conflanza en sus proveedores financieros,

Entretanto, la compafifa continuaré trabajanda con el mismo esquema de modelo de
negocio consistente en produccidon propia y maquila para terceros.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores prevén
gue pedran hacer frente a sus compromises financieros.

En base a los aspectos mencionados anteriormente, los Administradores prevén la
continuidad del negocio con normalidad.

En base a los aspectos mencionados anteriormente, los Administradores de ta Sociedad
han formulado las presentes cuentas anuales en base al principio de empresa en
funcionamiento.

c) Aspectos crfticos de la valoracidn y estimacién de la Incertidumbre,

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de clertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro gue se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo ias circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican [as estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar fugar a un ajuste material en los valores en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente,

1} Vidas Gtiles del inmovilizado material.

La direccién de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacién para la totalidad de las instalaciones de la planta. Esta estimacion se
basa en Informes téchicos y en la experiencia de los Administradores. Se incrementaré el cargo
por amortizacion cuando las vidas ttiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o
amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente que se hayan abandonado o vendido.

i} Estimacién del valor recuperable del inmovilizado material e inmaterial.

Las principales estimaciones realizadas por la Direccidn de la Sociedad se refieren a:

La compaiiia en el ejercicio 2019 ha revertido la totalidad pendiente del deterioro del
inmovilizado material gue inicio en el ejercicio 2013 coincidiendo con la nueva etapa, mediante
céleulos de descuento de flujos de efectivo basados en las proyecciones a diez afios de los
presupuestos aprobados por la Direccién.
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HI) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracidn. La Sociedad usa el juicio para seleccionar
una variedad de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalimente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de cada balance, La Sociedad ha utilizado analisis de flujos de
efectivo descontados para [a valoracion de un instrumento derivado de cobertura gue no se
negocia en mercados activos

IV} Provisiones.

Como norma general se registran los pasivos cuando es probable que una obligacion dé
lugar a un pago. La Sociedad realiza una estimacién de los importes a liquidar en el futuro,
incluyendo los correspondientes a impuestos sobre bheneficios, obligaciones contractuales,
litigios pendientes, costes futuros para el desmantelamiento y cierre de determinadas
instalaciones y restauracién de terrenos u otros pasivos, Dichas estimaciones estan sujetas a
interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos
futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

V) Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a
fas estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los
pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los
activos netos gue en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

d) Correccidn de errores:

Durante el ejercicio 2019, los Administradores de la Sociedad han obrade de acuerdo a
lo establecido en el Plan General de Contabilidad para el registro contable de ajustes para
corregir errores de ejercicios anterjores,

3. Aplicacién de resultados.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2019 a presentar a la Junta
General de Socios, y la presentada y aprobada en el ejercicio 2018 son las siguientes:

Base de distribucién | 2019 2018 |
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.872.825.34 268.367,25
Remanente

Reservas voluntarias
Otras reservas de libre disposicidn

Total base de distribucién 5.872.829.34 268.367,25

ST

)
AUBITORES (0 @

INSTITUTO DE CENSORES
DE CUENTAS DE ESpaRA

- ORTIMN SALVADGR ¥ ASCCH
R.Q.AL. n° 52
ZARAGOZA

RADGS \

>




Aplicacion a

2019 2018

Reserva legal

Reservas especiales

Reservas voluntarias

Dividendos

Compensacién pérdidas de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores

18.902,00
268.367,25
5.853.927,34

Tota! aplicacion

5.872.829.34 268.367,25

4. Normas de registre y valoracidn.

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en ia elaboracidn de sus
Cuentas anuales para el gfercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, han sido las siguientes:

a} Inmovilizado intangible,

Ef inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisictén o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos |la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o
indefinida.

Los activos intanglbles que tienen vida uti definida se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio vy, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones
valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida
el eplgrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

No existe ningtn inmovilizado intangible con vida dtil indefinida.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico, Estos costes se amortizardn durante sus vidas dtiles estimadas. Las vidas tiles
estimadas son:
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INFORMACION SOBRE L.OS CREDITOS Y VIDA UTIL

Elemento Vida il
Afios

Propiedad Industrial 20

Aplicaciones Informaticas 3-6

b) Inmovilizade material.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adguisicién o
coste de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicidn de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al active como mayor valor de!l bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y slempre que sea
posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se carganen la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos,

L.a amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos gue no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida (til estimada,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las
vidas Utiles estimadas son:

INFORMACION SOBRE LOS CREDITOS Y VIDA UTIL

Elemento Método de i Vida util
amortizacion Aftos
Construcciones Lineal 20-50
instalaciones técnicas Lineal 18-20
Magquinaria Lineal 12-18
Utillaje Lineat 8-10
Mobiliario Lineal 10
Equipos procesas informacion Lineal 3
Elementos de transporte Lineal 10-20
Otro inmovilizado Lineal 4-20

£l valor residual v la vida Otil de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance,

S
Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando (®
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias. E ﬁ B ﬁ“ﬁ“ (q% 3
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Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un perfodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de
funcionamiento.

c} Pérdidas por deterioro del valor de los activoes no financieros.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién, al objeto de comprobar si el vaior contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
vy su valer en uso.

Las pérdidas por deterioro se recenocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

&l valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos gue el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable
se determina para la unidad generadoera de efectivo a la que pertenece.

La Socledad eval(a en cada fecha de cierre, si existe algtn indiclo de que la pérdida por
deteriore de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.
Las pérdidas por deterioro de los activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en
fas  estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterloro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable gue hubiera tenido, neto de amortizaciones,
s no se hubiera registrado el deterioro.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas v ganancias.

d) Activos financteros,

Préstamos y partidas a cobrar.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en activos cotrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccidn que les sean directamente imputables, v posteriormente a coste
amortizade reconoclendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo,
entendido como el tipo de actualizacidon que iguala el valor en libros def instrumento con la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en
el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre gue

el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo. 2R
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor sl existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se
adeudan,

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
en suU €aso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Existencias.

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuardn las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. §i las
circunstancias gue causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados por
su valor de coste medio ponderado.

f} Patrimonio neto.
Fl capital social estd representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto, como menocres reservas.

g) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar.

Esta categoria Incluye déhitos por operaciones comerciales v déhitos por operaciones
no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su lguldacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posterlormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiente del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y gue no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento
inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modiflcaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de
efectivo incluyendo las comisiones netas, no difiere en mds de un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo ariginal calculado bajo ese mismo método.

Derivados financieros y cobertura contable,

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonahle en la fecha de contrato,
recalculandose sucesivamente a su valor razonable. El mpétedo-para.el recanopimiento de la
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ganancia o pérdida depende de si se ciasifica el derivado como un instrumento de cobertura, y
en este caso, la naturaleza del activo objeto de la cobertura,

Para cada operacién de cobertura la Sociedad documenta la relacién entre el
instrumento de coberturay el efemento cubierto, la naturaleza del riesgo a cubrir y a medicién
de la eficacia del instrumenta de cobertura, Adicionalmente, de forma periddica se revisan
objetivos de la gestion de riesgos y la estrategia de cobertura,

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable
o en los flujos de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en
el valor razonable o en los flujos de efectivo de! instrumento de cobertura con una efectividad
comprendida en un rango del 80% al 125%.

A efectos de su contabilizacién, las operaciones se han clasificado de la manera
siguiente;

1. Derivados que califican para la contabilidad de cobertura.
a) Cobertura del valor razonable.

Los cambios en e} valor razonable de los derivados gue se designan vy califican como
coberturas del valor razonable se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias, junto con
cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible a! riesgo
cubierto.

b} Cobertura de los flujos de efectivo.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designany
califican como coberturas de fiujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio
neto. La ganancia o pérdida correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente
en fa Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la Cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que la partida cubierta afecta a la ganancia o a la pérdida.

2. Derivados que no califican para la contabilidad de cobertura.

Ciertos derivados no cumplen el eriterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura.
Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no se califique para la contabitidad
de cobertura se reconocen inmediatamente en fa Cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre
del ejercicio

- En el caso de los derivados no negoclables en mercados organizados, por el
descuento de flujos de caja, basdndose en las condiciones de mercado a fecha de
cierre del ejercicio o, en el caso de elementos no financieros, en la mejor estimacion
de las curvas futuras de precios de dichos elementos.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales son contabilizados separadamente como derivados, solamente cuando sus
caracteristicas econdmicas y riesgos inherentes no estan relacionados estrechamente con los
instrumentos en los que se encuentran implicitos y el conjunto no esté siendo cantabilizado a
valor razonable con cambios a través de la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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h) impuesto sobre sociedades.

El gasto {ingreso) por impuesto scbre beneficios es el importe que, por este concepto
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta
de pérdidas v ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto e} efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por tas cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejerciclo.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ef método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores
en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo
0 un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de
la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a ta base imponible del impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
gue se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar Ias diferencias
temporarias.

La sociedad evallia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a
las estimaciones de resultados fiscales futuros v de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos.

El clculo del gasto por el impuesto sobre beneficios requiere la interpretacion de
normativa fiscal en |as jurisdicciones donde operar la Sociedad. La determinacion de desenlaces
esperados respecto a controversias y litigios pendientes, requiere Ia realizacion de estimaciones
y juicios significativos.

I} Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance
de situacién como provisiones por el valor actual del importe mds probable gue se estima que
la sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no
supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo
de la sociedad correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién
registrada contablemente,

Por su parte, se consideran pasivos contingente aguellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o
no uno o mds eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la
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Coma norma general se registran los pasivos cuando es probable que una obligacion dé
lugar a un pago. La sociedad realiza una estimacién de los importes a liquidar en el futuro
incluyendo los correspondientes a impuestos sobre ganancias, cbligaciones contractuales,
litigios pendiente u otros pasivos. Dichas estimaciones estdn sujetas a interpretaciones de los
hechos y circunstancias actuales, protecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los
efectos financieros de dichos acontecimientos.

j) Ingresos y gastos.

Las cuentas anuales se han elaborado conforme al principio de devengo, es decir, los
ingresos y gastos se registran en funcidn del periodo en que se devengan, independientemente
del momento en que se produce su cobro o pago.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacidn a recibir y
representan los importes a cobrar por jos bienes entregados y Jos servicios prestados en el curso
ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y &
impuesto sobre el valor afiadido,

k) Transacciones entre las partes vinculadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento infcial por su valor razonable. En su ¢aso, sl el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

1) Subvenciones

Las subvenciones se reconocen como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se valoran por el valor razonable de importe concedido.

La imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se hace en funcion de su finalidad,
gue no es ofra que la de inversién en inmovilizado material, por o cual se imputaran como
ingresos del ejercicio en proporcién a la dotacion de amortizacion efectuada en el periodo para
los citados elementos.

m} Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversidn a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasives monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas v las coberturas de
inversién neta cualificada.

n) Estado de flujos de efectivo.

Los estados de flujos de efectivo han sido elaborados utilizando el método indirecto, y
en los mismos se utilizan las siguientes expresiones con el significade gue a continuacion se
indica;

a) Actividades de explotacidn: actividades que constituyen los ingresos
ordinarios de la Sociedad, asf como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o financiacién.

b) Actividades de inversion: Actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios que activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas, £ )
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c) Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivaos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

Los cobros y pagos de activos y pasivos de rotacion elevada, cuye periodo de
adquisicidon y vencimiento es inferior a 6 meses, se muestran por el neto en el Estado de Flujos
de efectivo.

5. Inmovilizado intangible.
tLa composicién y movimiento de este epigrafe en 2019 v 2018 es el siguiente:

SITUACION EJERCICIO 2019

Aumentos o
Coste Saldo Inicial Entradas disminucs. por | Bajasretiros | Saldo final
traspasos
Investigacién y desarrollo 83.973,62 0,00 0,00 83.973,62 0,00
Patentes 11.200,00 0,00 0,00 0,00 11.200,00
Aplicaciones informaticas 259.482,10 5.325,00 0,00 0,00 264.807,10
Total coste 354.655,72 5.325,00 0,060 83.973,62 276.007,10
Aumentos o Baias
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminucs. por re:’jraos Saldo final
traspasos !
Patentes 5.449,20 567,42 0,00 0,00 6.016,62
Aplicaciones informéticas 107.522,44 43.091,23 0,00 0,00( 150.613,67
Total amortizacién 112.971,64 43.658,65 0,00 0,00 156.630,29
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SITUACION EJERCICIO 2018

Aumentos o
Coste Saldo inicial Entradas disminuciones. por | Bajas retiros Saldo final
traspasos
Investigacién y desarrollo 74.943,62 9.030,00 0,00 0,00 83.973,62
Patentes 11.200,00 0,00 0,00 0,00 11.200,00
Aplicaciones informadticas 258.222,70 1.259,40 0,00 0,00 259.482,10
Total coste 344.366,32 10,289,40 G,00 0,00 354.655,72
Aumentos o Balas
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones | disminuciones. por re tijros Saldo final
traspasos

Patentes 4.881,78 567,42 0,00 0,00 5.448,20
Aplicaciones informaticas 65.005,06 42.516,38 0,00 0,00 107.522,44
Total amortizacion 69.887,84 43.083,80 0,00 0,00 112.971,64

RESUMEN INMOVILIZADO INTANGIBLE 2019

Total inmov. intangible l Saldo inicial | Saldo final !

Coste 354.655,72 276.007,10

Amortizaciones (112.971,64) (156.630,29)

Deterioros 0,00 0,00

Total neto 241.684,08 119.376,81

RESUMEN INMOVILIZADO INTANGIBLE 2018

Total inmov. intangible { Saldo inicial l Saldo final ]

Coste 344.366,32 354.655,72

Amortizaciones (60.887.84)] (112.971,64) ///

Deterioros 0,00 0,00 / @

Total neto 274.478,48  241.684,08 —
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Otra informacion del inmovilizado intangible:

a} No hay activos afectos a garantias y reversién. Tampoco existen restricciones a la
titularidad.

b} No existen cambios de estimacidn gue afecten a valores residuales, a los costes
estimados de desmantelamtiento, retiro o rehabllitacién, a vidas Gtiles y/o a métodos de
amaortizacion.

c} No hay inversiones de inmovilizado intangible adquiridas a empresas del grupo y
asociadas,

d) No existen compras de inmovilizado intangible fuera del territorio nacional.

e) No se han capitalizado gastos financieros durante el ejercicio.

f) No se han realizado correcciones valorativas del inmovilizado intangible.

g) Ningtin elemento del inmovilizado intangible ests incluido en una unidad generadora de
efectivo.

h} No existe inmovilizado intangible no afecto directamente a la explotacién.

i) El valor de fos bienes de inmovilizado intangible totalmente amortizados es el siguiente:

RELACION DE ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

| Elemento | 2018 [ 2018 |
| Aplicaciones informaticas | 22.950,33| 21.493,85]
Total coste 22.950,33 21.493,85

j} La socledad no ha recibido subvenciones, donacicnes y/o legados relacionados con el
inmovilizado intangible.
k} No existen compromisos firmes de compra de elementos de inmovilizado intangible.

) Durante el ejercicio actual se han producido las siguientes pérdidas de inmovilizado

intangible: [
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Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018

Resultado del ejercicic derivado de [a enajenacién o disposicion

por otros medios de elementos del inmovilizado material -83.973,62 0,00
{pérdidas en negativo)
Venta de material usado {pérdidas en negativo) -83.973,62 0,00

m}) No se han realizado desembolsos por investigacién y desarrollo que se hayan

reconacido como gastos durante el gjercicio.

n) No existen elementos del inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

o) La sociedad no ha registrado Fondo de Comercio.

6. Inmovilizado material

La composicién y movimiento de este eplgrafe para los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:

MOVINMHENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL COSTE

SITUACION EIERCICIO 2019

Aumentos o Bajas
Coste Saldo inicial Entradas disminuciones retiros Saldo final

por traspasos
Terrenos 160.770,71 0,00 G,00 0,00 160.770,71
Construcciones 3.155.807,26 0,00 0,00 0,00 3.155.807,26
Instalaciones técnicas 1.333.468,2% 576.352,04 0,00 442,16 1.909.378,17
Maquinaria 344.732,96 82,929,938 0,00 3,00 427.662,94
Utillaje 697.146,32 0,00 0,00 0,00 697.146,32
Otras instalaciones 29,972.055,32 97.972,26 0,001 1.415,00 30.068.612,58
Mobiliario 15.106,46 2.113,65 0,00 0,00 17.220,11
Equuipos informaticos 58.439,13 744,31 0,00 0,00 59.183,44
Elementos de transporte 142.424,25 0,00 0,00 6.500,00 135.924,25
Otros inmovilizado 367.342,67 9.807,15 0,00 0,00 377.249,82
tnmovilizado en curso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total coste 36.247.293,37 770.019,39 0,00 8.357,16 37.008.955,60
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SITUACION EJERCICIO 2018

Aumentos o Bajas
Coste Saldo inicial Entradas disminuciones . Saldo final
retiros
por traspasos
Terrenos 160.770,71 0,00 0,00 0,00 160.770,71
Construcciones 3.155.807,26 0,00 0,00 0,00 3.155.807,26
Instalaciones técnicas 964.264,22 369.204,G67 0,00 0,00 1.333.468,29
Maquinaria 334.631,35 10.101,61 0,00 0,00 344.732,96
Utitlaje 697.146,32 0,60 0,00 0,00 697.146,32
Otras instalaciones 29.947.244,09 24.811,23 0,00 0,00 29.972.055,32
Mobiliario 13.128,08 2.098,36 {119,98) 0,00 15.106,46
Equipos informaticos 57.600,84 838,29 0,00 0,00 58.439,13
Elementos de transporte 142,424,025 0,00 0,00 0,00 142.424,25
Otros inmovilizado 362.796,52 4.546,15 0,00 0,00 367.342,67
Inmovilizado en curso 549,17 0,00 {549,17) 0,00 0,00
Total coste 35.836.362,81  411.599,71 (669,15) 0,00 36.247.293,37
MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL AMORTIZACION ACUMULADA
SITUACION EJERCICIO 2019
Aumentos o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminuciones | Bajas y retiros Saldo final
por traspasos
Construcciones 1.583.499,74 158.426,28 0,00 0,00 1,741.926,02
instalaciones técnicas 132.765,38 134.835,57 0,00 0,00 267.600,95
Maquinaria 180.329,79 34.399,44 0,00 0,00 214.729,23
Utillaje 619.449,66 25.607,14 0,00 G,00 645.056,80
Otras instalaciones 13.874.308,45 1,532.396,45 0,00 0,00 15.406.704,90
Mobiliario 8.295,46 842,50 0,00 0,00 9.137,96
Equipos informaticos 51.326,75 3.619,60 0,00 0,00 54.946,35
Elementos de transporte 33.915,05 14.221,40 0,00 1.394,74 46,741,71
Otros inmovilizado 193.115,84 30.269,77 0,00 0,00 223.385,61
Total amortizacion 16.677.006,12  1.,934.618,15 1.394,74 18.610.229,53
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SITUACION EJERCICIO 2018

Aumentos o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminuciones | Bajas y retiros Saldo finat
por traspasos

Construcciones 1.425.073,45 158.426,29 0,00 0,00 1.583.499,74

Instalaciones técnicas 54.329,21 78.436,17 0,00 0,00 132.765,38

Maquinaria 150.794,84 29.534,95 0,00 0,00 180.329,79

Utilaje 610.009,88 9.439,78 0,00 0,00 619.449,66

Otras instalaciones 12.348.868,94 1.525.439,51 0,00 0,00 13.874.308,45

viohiliario 7.710,06 585,40 0,00 0,00 8.295,46

Equipos informaéticos 47.177,24 4.149,51 0,00 0,00 51.3256,75

Elementos de transporte 18.596,87 15,318,18 0,00 0,00 33.915,05

Otros inmovilizado 161.223,61 31.892,23 0,00 0,00 193.115,84

Total amortizacion 14.823.784,10 1.853.222,02 0,00 0,00 16.677.006,12
MOVIMIENTO DEL INMOVILIZADO MATERIAL DETERIORO
SITUACION EJIERCICIO 2019

Aumentos o Bai
Deterioros Saldo inicial Entradas | disminuciones Reversiones e:j'as Saldo final
por traspasos retiros
Construcciones 379,09 -379,09 0,00
Instalaciones téchicas 2.059.174,25 -2.059.174,25 0,00
Magquinaria 18.973,02 -18.973,02 0,00
Utillaje 8.772,02 -8.772,02 0,00
Mobiliario 0,00 0,00 0,00
Equipos informaticos 0,00 0,00 0,00
Otros inmovilizado 37.049,89 -37.049,89 0,00
Total deterioro 2.124.348,26 0,00 0,00 (2.124.348,26) 0,00 0,00
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SITUACION EJERCICIO 2018

Aumentos o Bajas
Deterioros Saldo inicial Entradas | disminuciones Reversiones e tjiros Saldo final
por traspasos
Construcciones 725,03 -345,94 379,09
Instalaciones téenicas 3.938.313,04 -1.879.138,79 2.059.174,25
Maquinaria 36.287,20 -17.314,19 18.973,02
Utillaje 16.777,10 -8.005,08 8.772,02
Mobiliario 0,00 0,00 0,00
Equipos informaticos 0,00 0,00 0,00
Otros inmovilizado 70.860,47 -33.810,58 37.049,89
Total deterioro 4.062.962,84 0,00 0,00 (1.938.614,58) 0,00 2.124.348,26
RESUMEN INMOVILIZADC MATERIAL
SITUACION EJERCICIO 2019
Inmovilizado Material l Saldo inicial ‘ Saldo final ]

Coste 36.247.293,37 37.008,955,60
Amortizaciones {16.677.006,12) (18.610.229,53)
Deterioros {2.124.348,26) 0,00
Total neto 17.445,938,99 18.398.726,07

SITUACION EJERCICIO 2018

Inmovilizado Material

!

Saldo inicial [

Saldo final l

Coste

Amortizaciones
Deterioros

35.836.362,81
(14.823.784,10)
(4.062,962,84)

36.247.293,37
(16.677.006,12)
(2.124.348,26)

Total neto

16.949.615,87

17.445.938,99

Otra informacion del inmovilizado material

a) No hay previstos costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién del inmovilizado

material incluidos como mavor valor del inmovilizado.

b} No se han realizado cambios de estimacién que afecten a valores residuales, a los costes

esttmados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn, vidas Gtiles y métodos de
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amortizacion.

¢) La empresa no posee inversiones de inmovilizado material adguirida a empresas del
grupo vy asociadas.

d) No existen compras de inmovilizado material fuera del territorio nacional.
e} No se han capitalizado gastos financieros durante el ejercicio.

f) burante el ejerciclo 2019, la Sociedad ha reconocido una reversién del deterioro de valor

del inmovilizado material por importe de 2.124,35 miles de euros (una reversién por imparte
de 1,938,61 miles de euros en 2018).

g} No existen compensaciones de terceros durante el ejercicio por elementos de

inmovilizado material cuyo valor se hubiera deteriorado, perdido o retirado.

h) Ningun elemento de! inmovilizado material estd incluide en una unidad generadora de
efectivo.

i} No existe inmovilizado no afecto directamente 3 la explotacidn.

i) Importe de los bienes totalmente amortizados en uso:

RELACION DE ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

Elemento 2019 2018
Equipos procesos informacién 6.247,61 39.162,61
Otro inmovilizado material 39.424,54 178,02
Total coste 45.672,15  39.162,61 WHERS wdf ¥ 058 3
INSTITUTO DE CENSORES | Dy s
ne CUENTAS DE Espara
ORTIN SELVADOR Y ASOCIAD B
k) No existen bienes afectos a garantias hipotecarias. RO.AC. n° 52056
ZARAGOZA
1) En el efercicio 2008 se recibié una subvencién del Gobierno de Aragdn para la

financiacién de fa construeccién de la planta. Véase punto 12 de la memoria en el que se detalla

la informacidn en relacién a la mencionada subvencién.

m) No existen compromisos firmes de compra de elementos de inmovilizado,

n) Los elementos del inmovilizado material estan libres de litigios, embargos y/o de
situaciones andlogas.

//
o) La sociedad no posee arrendamientos financieros.
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p) Resuitado del ejercicio actual y el anterior derivado de la enajenacién o disposicién por

otros medios de elementos de inmovilizado material:

Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018

Resultado del ejercicio derivado de la enajenacién o disposicién

por otros medios de elementos del inmovilizado material -4.105.26 0,00
{pérdidas en negativo)
Venta de material usado {pérdidas en negativo) -4,105.,26 0,00

q) Se detalla a continuacién el valor del terreno y fa construccién de los bienes inmuebles

{en términos netos):

Descripcidn Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Terrenos 160.770,71 160.770,71
Construcciones 1.413.881,24 1.572.307,52
TOTAL 1.574.651,95 1.733.078,23

B 8% Ea @
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

a) Arrendamientos financieros

ORTIN SALVADOR ¥ Asadi
La sociedad no ha actuado ni como arrendador ni como arrendataria de arrendamientoss. « =0
financieros. FaRAGOZA

b} Arrendamientos operativos

En el ejercicio 2019 se han realizado cargos a los resultados del ejercicio en concepto
de arrendamientos operativos por importe de 98.693,84 euros. En el ejercicio 2018 se realizaron
cargos por importe de 102,731,511 euros, por este concapto.

La Sociedad como arrendataria actualmente tiene vigentes los siguientes contratos por
arrendamientos operativos:

- GRENKE RENT, 5.L.: Renting 24 meses

- BNP Paribas Leasing Solutions: Renting 60 meses

- Molgés Energia S.A.U.
El importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos no cancelables se
detalla en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos
operativos no cancelables, de los cuales:

- Hasta un afio 4515904 €
- Entre una y cinco afios 35.719,04 €
- s de cinco afios

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos
del perfado




8. Inversiones financieras a largo plazo

Los activos comprendidos en este epigrafe corresponden a flanzas depositadas como
garantla de las responsabilidades derivadas del adecuado cumplimento de contratos de

suministro.

Activos financieros a largo plazo

Activos  financieros a
LARGO plazo

Instrumentos de
patrimonioc

Valores
representativos
de deuda

Créditos Derivados
Otros

Total

CATEGORIAS

2019

| 2018

2019 | 2018 | 2019 | 2018

2019

| 2018

Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:
— Mantenidos
negociar

— Otros
inversiones mantenidas
hasta el vencimiento
Préstamos y partidas o
cobrar

Activos disponibles para la
ventq, del cual:

— Valorados a
razonahle

— Valorados a coste
Derivados de cobertura

para

valor

143.449,99

143.449,99

17.643,42 | 267.643,49

161.093,48

411.093,48

Total

143.449,99

143.449,99

0,00

0,00 17.643,49 267.643,49 161.093,48 411.093,48

9. Existencias.

La composicidn de este epigrafe para los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

DETALLE DE LAS EXISTENCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO

Elemento descripcién 2019 2018
Comercizles 14.447,35 14.447,35
Producto acabado 1.194.302,72 2.062.653,39
Materias primas 5.456.111,59 858.032,47
Producto en curso 334,219,98 115.168,20
Anticipo a proveedores 0,00 0,00
Total 6.999.081,64 3.050.301,41
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10. Clientes y otras cuentas a cobrar

Los instrumentos financieros del activo del balance a corto plazo, excluidos los saldes
coh Administraciones Plblicas, por un total de 268.631,00 euros en 2019 y 403.806,22 euros en
2018, clasificados por categorias son:

Activos financieros a corto plazo

. \ , Instrumentos Valores
Activos financieros a CORTO de representativos | Créditos Derivados Otros Total
plazo , .

patrimonio de deuds

CATEGORIAS 2019 | 2018 | 2019 | 2018 2019 | 2018 2009 | 2018
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias,
del cual:
— Mantenidos para negociar
— Otros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 1.083.490,00 1.845.574,99| 1.083.490,00 { 1.845,574,99
Activos disponibles para la venta,
del cual:
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 1.083.490,00 1.845.574,99 1.083.490,00 1.845,574,99

(*} £l efectivo vy otros activos equivalente no se inctuyen en el cuadro.

Andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por

deterioro originadas por el rlesgo de crédito:

4

3
i)
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Clases de activos financieross Cuenras pe Espm}ﬁ/

Valores - . ORTIN SALVADOR ¥ aad
Correcciones por deterioro del valor originadas representativos Créditos, derivados ! ’g‘oi'ﬁi‘LAig?\tv n:‘;. imﬁ >
por el riesgo de crédito de deuda y otros (1) ZARAGOZA

Largo | Corto | Largo Largo
Corto plazo Corto plazo
plazo | plazo | plazo plazo

Pérdida por deterioro al iniclo Ef 2018 140.846,49 140.846,49
(+) Correccion valorativa por deterioro
{-) Reversidn del deterioro
(-} Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones {combinaciones
de negocio, etc}
Pérdida por deterioro dl final Ej2018 140,846,49 140.846,49
(+) Correccidn valorativa por deterioro
(-} Reversidén del deterioro
(-} Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones
de negocio, etc.)
Pérdida por deterioro al final E1 2019 140.846,49 140.846,49

S €



(1) inciuidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los
"Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar”,

No existen diferenclas significativas entre el valor razonable y el valor contable de los
saldos contahilizados como clientes y otras cuentas a cobrar.

Vencimiento en aitos
1 [2]3]als ]| »5 | TomAL
inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00
Créditos a empresas 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 0,00
Otras inversiones 0,00
Inversiones financieras 5,214,891 0,601 0,00} 0,00 0,00 161.093,48 166.308,47
Créditos a terceros 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 5,214,989 17.643,49 22.858,48
Otras inversiones 143.449,99 143.448,99
Deudas comerciales no corrientes 0,00 0,00 | 0,001 0,001 0,00 0,00 0,00
Anticipos a proveedores 0,60| 0,00 0,00!0,00] 0,00 0,00 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.078.275,01 { 0,00} 0,00 0,60 0,00 0,00 1.078.275,01
Clientes por ventas y prest.de servicios 1.073.275,01 1.073.275,01
Clientes, empresas del grupo y asociadas 0,00
Deudores varios 0,00
Otros deudores 5.000,00 5.000,00
Accionistas {socios) por desembolsos exigidos 0,00
Total 1.083.490,00 0,060 0,00 0,00 0,00 161.093,48 1.244.583,48

11, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El saldo de esta partida incluye cuentas corrientes mantenida con diversas entidades
financieras espafiolas. El saldo de todas las cuentas corrientes asciende a 941.037,81 € en 2019
(502.051,24 € en 2018).

2019 2018
Caja y bancos 941.037,81 | 361.569,20
Depdsitos en entidades de crédito a corto plazo 0,00 0,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes  941.037,81 361.569,20
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DIFERENCIAS DE CAMBIO A PERDIDAS Y GANANCIAS, POR CLASE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2019 2018

Liquidadas | Pendientes | Liquidadas

Pendientes

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
2 Inversiones financieras a largo plazo.
3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

B) ACTIVO CORRIENTE

1 Activos no corrientes mantenidos para la venta.
2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. -365,50 753,92
3 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.
4 Inversiones financieras a corto plazo.

5 Efectivo v otros activos liquidos equivalentes.,

C) PASIVO NO CORRIENTE

1 Deudas a largo plazo.
2 Deudas con empresas del grupo vy asociadas a largo plazo.
3 Acreedores comerciales no corrlentes.

D) PASIVO CORRIENTE

1 Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para la venta.

2 Deudas a corto plazo,
3 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.
4 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4,728,35 12.920,63

Total 4.362,85 0,00 13.674,55

0,00
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12. Patrimonio neto HISTTUTO DE CENSORES Dos

DE (UENTAS DE E5
a) Capital suscrito

ROAC n*

El capital soclal a 31 de Diciembre de 2018 se encontraba completamente suscritaiacoza

desembolsado, y dividido y representado por 1.024.478,00 participaciones de 1€ de valor
nominal numeradas de la 1 ala 1.024.478.

El 28 de octubre de 2019 se elevé a publico escritura de ampliacién de capital social
poria cantidad de 94.510,00 euros, mediante la creacién de 94.510,00 participaciones sociales,
numeradas de la 1.024.488 a la 1.118.997, ambas inclusive, de un euro de valor nominal cada
una de ellas, Cada una de estas participaciones lleva aparejada una prima de asuncién por 5,72€.

Laboratorios Elmex, S.R.L. de CV asume la totalidad de las nuevas participaciones
creadas y confirma el integro desembolso del importe total de la ampliacién {nominal méas prima
de emisién) mediante transferencia bancaria efectuada el dfa 23/10/2019 a la sociedad.

DAg. Encarnacion Gomez-Monche Vives 45,78%
Herencia yacente de D. José Antonio Gémez-Monche Vives 45,78%
taboratorios Elmex, S.R.L. de CV ([SOCIEDAD MEXICANA) 8,44%

b} Prima emisién

PARK -

QRTIN SALYADCR Y ASGLIRDOS/BLP,
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La prima de emisidn es de 540.490,00 euros,
c) Reservas
El detalle del eplgrafe de reservas es el siguiente:

La Compafila tiene el compramiso de dotar Reservas para restifuir |a situacién previa
a la re-estructuracion financiera.

COMPOSICION DE LAS RESERVAS

Concepto 2019 2018
- Reserva legal -204,897,40 -204.897,40
- Reserva estatutaria art. 23 temporal indisponible -3.872.085,02 | -3.603.717,77
Legal y estatutarias -4.076.982,42 | -3.808.615,17
- Reservas voluntarias 0,00 0,00
- Reservas por fondo de comercio 0,00 0,00
Otras reservas 0,00 0,00

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual a 10%
del beneficio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social, Dicha
reserva legal no es de libre disposicion y solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas,

d} Subvenciones y otros legados recibidos

Con fecha de 18 de Julio de 2008, |a sociedad presentd una solicitud de concesién de
subvencion a fondo perdido para financiar la construccién de la planta ante el Gobierno de
Aragoén, El 2 de octubre de 2008, la oficina de Promocion Econdmica emitié {a orden en virtud
de la que se le concedid a Bioarag una subvencién al amparo de Decreto 96/1984 de 29 de
noviembre de la Diputacién General de Aragdn.

Ef monto original de 1a subvencién ascendia a 1.600.000€ determinado como un 5,91%
de la inversién total realizada. Asimismo, se impuse un requisito de fondos proplos minimos
manteniendo hasta el final del plazo de vigencia (30 de septiembre de 2009} y de la creacién y
mantenimiento de 18 puestos de trabajo por parte de la compafifa,

Tras cumplir con los requerimientos marcados para acceder a esta subvencién, la
Sociedad recibid finalmente 1.546.595,64€, registrandose la subvencion en el patrimonio neto
e imputéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias a fo largo de la vida (til de la planta, tomando
asimismo en consideracidn los posibles deterioros gue, en su caso, ésta haya podido
experimentar.
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£l movimiento de este epigrafe, neto de impuestos, durante los ejercicios 2019 y 2018

ha sido el siguiente:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el Balance otorgados por terceros

distintos a socios

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 793.856,88 | 875.277,24
(+) Recibidas en el ejercicio
(+) Conversidn de deudas a largo plazo en subvenciones
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio 81.420,36| 81.420,36
(-} Importe devueltos
(+/-) Otros movimientos
Saldo al cierre de! ejercicio 712.436,52 | 793.856,88
13. Deuda financiera.
El desglose de la deuda financiera de la Sociedad es el siguiente:
Pasivos financieros a largo plazo, salvo pasivos con empresas del grupo, multigrupo y
asociadas
Deudas con Obligaciones
. y ofros .
entidades de Derivados y otros Total
. valores
crédito -
negociables
CATEGORIAS 2018 2018 2019 | 2018 | 2018 2019 2018

Débitos y partidas a pagar
Puasivos a valor razonable con
cambios en pdrdidas vy
ganancias, del cual:

— Mantenidos para negociar
— Otros

Derivados de cobertura

0,00} 7.275.344,69

3.275.000,00

1.312.048,97 | 3.275.000,00

8.587.3593,66

Total

0,00 7.275.344,69 0,00 0,00 3.275.000,00 1.312.048,97 3.275.000,00 8.587.393,66
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Paslvos financieros a largo plazo con empresas del grupo, multigrupo y

asociadas

Deudas con Obligaciones

entidades de y otros Perivados y otros Total

crédito valores
negociables
l CATEGORIAS 2019] 2018 | 20192018 2019 2018 2019 | 2018

Débitos y partidas a pagar 2.305.619,97 ; 2.445.619,97 | 2.305.619,97 | 2.445.619,9'
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias, def cual:
— Mantenidos para negociar
- Otros
Derivados de cobertura
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 2.305.619,97 2.445.619,97 2.305.619,97 2.445.619,9;

Los vencimientos de la deuda financiera son los siguientes:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2019

Vencimiento en afios

1 2 3 | 4 5 | Mdsde5 | Total

Deudas 2.658.496,10 | 625.000,00 | 625.000,00 }937.500,00 |155,357,14 |932.142,86| 5.933.490,10
Obligaciones y otros
valores negoclables 0,00
Deudas con entidades de
crédito 1.656.737,06 1.656.737,06
Acreedares por
arrendamiento financiero 6,00
Derivados 0,00
Otros paslvos financleros | 1.001.753,04| 625.000,00 § 625.000,00 | 937.500,00 | 155,357,14 | 932,142,86| 4.276.753,04
Deudas con emp.grupo y
asociadas 0,00
Acreedores comerciales
no corrientes 0,00
ﬁ::::g:;ﬁi:::’:;;f:es Y| 7.518.760,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.518.760,86
Proveedores 6,942.422,11 6.942.422,11
Proveedores, emprasas
del grupo y asociadas 0,00 0,00
Acreedores varios 569,167,84 569.167,84
Personal 1.933,04 1.933,04
Anticipos de clientes 5.237,87 5.237,87
Deuda con caracteristicas

0,00
especiales

Total gy 55 g o

&% #00:72.250,96 625.000,00 625.000,00 937.500,00 155.357,14 932.142,86 L@\,ZSO,QG
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14. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance a corto plazo, excluidos los saldos con
Administraciones Pdblicas por un total de 212.703,23 euros (299.292,23 euros en 2018)

clasificados por categorfas son:
Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones
Deudas con'erltldades de y otros Derivados y otros TOTAL
crédito valores

negociables
| CATEGORIAS 2009 | 2018 2019 | 2018 2019 | 2018 2009 | 2018
Débitos y partidas a .
pagar 1.656.737,06 3.176.013,27 8.520.513,90 ( 3.592.169,40 10.177.250,96 | 6.768.182,6"
Pasivos a  valor
razonable con
cambios en pérdidas
y ganoncias, del
cual:
— Mantenidos para
negociar
— Otros
Derivados de
cobertura
Total 1.656.737,06 3.176.013,27 0,00 0,00 8.520.513,90 3.592.169,40 10.177.250,96 5.768.182,6;

Dentro de las deudas con entidades de crédito:

Cuenta crédito BANTIERRA 467,12
Anticipos Bankia 388.000,00
Anticipos iImportaciones Banco Popular 655.621,30
Péliza descuento Bantlerra -119,50
Anticipos Deustche Bank 587.212,30
Prest. B.Pop 0440036587 DE 20/04/18 25.555,83
Deudas C/P. IBM, S.A. {SAP AIO) 24.548,97
Deudas C/P. EBURY 374.674,35

Los pasivos financieros anteriormente descritos no contemplan diferencias significativas

entre su valor contable y su valor razonable.

Con respecto al préstamo de Banco Sabadeil que constaba a 31/12/2018 en balance,

indicar que se ha procedido a su cancelacion total el 29/10/2019.

DE CUERTAS DE ESPARA
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15. Provisiones

a) Provisiones no corrientes y corrientes

Este epigrafe inciuye otras contingencias de las que no es posible determinar con

fiabilidad un calendario de materializacidon del riesgo.

El movimiento de este eplgrafe es el siguiente:

Provisiones no corrientes

2019 | 2018
Saldo inicial 0,00 0,00
Dotaciones / (reversiones) 0,000 0,00
Reclasificaciones al largo plazo 0,006 0,00
Saldo final 0,00 0,00
Provisiones corrientes

2019 | 2018
Safdo inicial 0,00 0,00
Dotaciones 0,001 0,00
Aplicaciones por pago 0,00 0,00
Reclasificaciones al largo plazo 0,00 0,00
Saldo final 0,00 0,00

16. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios.

El detalle de las ventas correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 es el sigulente:

i Cifra de negocios

2019

2018

Ingresos por venta de bienes

39.960.645,12

33.570.608,17

Ingresos por prestacion de servicios 621.667,00 416.408,19

Total cifra de negocios 40.582,316,12 33.987.016,36
Mercados geograficos 2019 2018

Espafia 10.544,.478,64 | 24.436.153,05

Resto de paises de la Union Europeo
Fuera de la Unidn Europea

8.254.036,20
21.783.801,28

6.380.836,29
3.170.027,02
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Total mercados geograficos

40.582.316,12 33.987.016,36

b} Aprovisionamientos

2019 2018
Consumo de mercaderias
Compras 865.646,68] (186.664,31)
Variacién de existencias 0,00 (14.447,35)
Total | 865.646,68  (201,111,66)

Consumo de materias primas y otras materias

consumibles:

Compras
Trabajos realizados por otras empresas
Variacién de existencias

39.247.116,56

351.839,67
{6.335.475,90})

24.815.578,41
314.538,30
4.202.561,59

Total li

33.263.480,33

29.332.678,30

TOTALE+1I

34.129.127,01

29.131.566,64

¢} Gastos de personal:

| Cargas Sociales 209 | 2018 |
Sueldos, salarios y asimilados 1,156.446,40 | 1.133.500,49
Cargas sociales: 376.183,20 366.067,65
- Aportaciones planes de pensiones 0,00 0,00
- Otras gastos sociales 376.183,20 366.067,65
Total 1.532.629,60 1.499.568,14

El nlimero de empleados medios de los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por categorfas
y sexos es el siguiente:

2019 | Total Hombres | Mujeres
Consejeros 0] 0 0
Altos directivos 2 2 1]
Titulados, técnicos y administrativos i8 9 9
Oficiales 20 18 2
Comerciales 3 1 2
Total 43 30 13
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2018 | Total Hombres |Mujeres
Consejeros 0 0
Altos directivos 0 0
Titulados, técnicos y administrativos 20 9 11
Oficiales 23 22
Comerciales 3 1
Total 46 32 14
c) Ofros gastos de explotacién
El desglose de este epigrafe en 2019 y 2018 es el siguiente:
OTROS GASTOS EXPLOTACION 2019 2018
Servicios exteriores: 4.241,256,48 ] 2.435.610,62
- Gastos 1+D 2016 0,00 0,00
- Arrendamientos y cdnones 98.693,841 102.731,51
- Reparaciones 485.878,13] 382.977,63
- Servicios profesionales independientes 438.323,90| 361.608,67
- Transportes 1.250.254,84} 777.156,98
- Primas de seguros 117.281,73| 121.791,30
- Servicios hancarios y similares 29.360,59 52.242,09
- Publicidad 6.367,11 3.,135,07
- Suministros 13.763,37 95,918,71
- Ofros servicios 1.761.332,97| 538.047,66
Qtros tributos 13.242,27 22.691,61
Pérdidas, deterioro y variacién de prov,
Otros gastos de gestion corriente
Total 4.254.498,75 2.458.302,23

e) Gastos financieros

Elepigrafe de gastos financieros en el ejercicio 2019 incluye cargas financieras derivadas
de las financiaciones bancarias por importe de 214.581,69 € (211.259,67 € en 2018).

17. Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y fa base imponible del impuesto de sociedad
del ejercicio de forma provisional es 1a siguiente:

2019 2018
Resuitado contable antes de impuestos 5.694.219,89 279.807,55
Diferencias permanentes {6.454.418,90) 45.865,94

BASE [MPONIBLE (760.199,01) 325.673,49

Durante el ejercicio 2019 se han soportado retenciones a cuenta del impuesto sobre ™
sociedades por 40,72 euros {en 2018 fueron de 216,57 euros). /'6 ‘
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Las bases imponibles negativas generadas y registradas por la Sociedad y susceptibles
de ser compensadas a efectos fiscales con futuros beneficios son los siguientes:

Ejercicio Importe

2017

2016

2015

2014

2013 2.527.957,21
2012 15.856.627,82
2011 4.732.779,00
2010 4,749.345,37
2009 2.411.526,31
Total 30.278.235,71

18) Otra informacion

Los miembros del consejo de administracion no han percibido remuneraciones y
tampoco se han contraido las obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida durante
los ejercicios 2019 y 2018, ni existen craditos o anticipos 2 31 de diciembre de 2019 y 2018 ni
han asumido obligaciones por su cuenta a titulo de garantfa,

En relacién con la informacion relativa al articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de
Capital es la siguiente, los consejeros de la sociedad no desempefiaban cargos o posefan
participaciones en sociedades con la misma, andloga o complementaria actividad.

19} Saldos y transacciones con partes vinculadas
Se entiende como partes vinculadas las siguientes:

- Los socios significativos de la sociedad, entendiéndose por tales los que posean
directa o indirectamente accicnes iguales o superiores al 5%, asi como los
accionistas que, sin ser significativas, hayan ejercido la facultad de proponer fa
designacion de algin miembro del Consejo de Administracién. Los administradores
y directivos de la sociedad y su familia cercana, £l térming “administrador” significa
un miembro del Consejo de Administracién. La direccion efectiva de la sociedad se
lleva a cabo a través de las decisiones del Consejo de Administracién de la sociedad.

- lLas sociedades o entidades del grupo.

Los saldos correspondientes a activos y pasivos financieros y los socios de la sociedad a

31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido desglosados en las Notas 10, 13 y 14.
20) Honorarios de auditorfa

‘!;p grarios devengados durante el ejercicio 2019 por ORTIN SALVADOR Y

wgwdrm I‘lc?%
.y 14008, 5.2 Por servicios de auditorfa asclenden a 15.200,00€.
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21) Informacién sobre medio ambiente y derechos de emision de gases y efecto
invernadero.

Las operaciones globales de la sociedad se rigen por las leyes relativas a la proteccion
del medio ambiente {"leyes medioambientales”). La sociedad considera que cumple tales leyes
y gue mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La sociedad ha adoptado las medidas opertunas en relacion con la proteccidn del medio
ambiente y la minoracién, en su caso, del impacto medicambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del
medioambiente.

la sociedad considera que respeta las leyes Medioambientales y mantiene los
procedimientos para fomentary garantizar su cumplimiento.

La empresa ho tiene asignados derechos de emisidn de gases de efecto invernadero por
parte del Plan Nacional de asignacion,

22) La gestién del riesgo

La actividad de la sociadad estd expuesta a diversos riesgos, En el marco de las politicas
de gestion de riesgo, la socledad cuenta con una serie de normas, precedimientos y sistemas
orientados a la identificacion, medicién y gestion de las diferentes categorfas de riesgo para
garantizar qgue los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados y
gestionados y asegurar gue el nivel de exposicion al riesgo asumide sea congruente con e} perfil
global de riesgo cbjetivo y con la consecucién de sus objetivos anuales y estratégicos.

Riesgo de tipe de cambio

Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor razonable de:

- Deuda denominada en monedas distintas a la moneda local o funcional.
- Operaciones e inversiones en monedas diferentes del euro, por lo que respeta al
contravalor del patrimonio neto aportado y resultados.

Para mitigar estos riesgos la sociedad intenta hacer coincidir, slempre gue sea posible,
los costes e ingresos referenciados en una misma divisa, asf como los importes y vencimiento de
activos y pasivos que se derivan de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro,

Para las posiciones abiertas los riesgos en monedas que no sean la moneda funcional
son gestionados, de constderarse necesario, mediante la contratacion de permutas financieras

y seguros de cambio dentro de los limites aprobados de instrumentos de cobertura,

A 31 de diciembre de 2019, en la socledad no existlan contratos por instrumentos
financieros de cobertura en moneda extranjera.

Riesgzo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquello activos y
pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asf como los flujos de efectivo de los
activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variahle, por o que afectan tanto
al patrimonio como el resultado respectivamente,

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de Interés es mantener el equilibrio entre la
ﬁfﬁ‘ ne m%a%daﬁ%a\%@hﬁ yfija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los
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pardmetros de riesgos establecida dos, asi como garantizar la eficiencia y la congruencia del
apalancamiento empleado con la naturaleza de las inversiones financieras.

Riesgao de liquidez

La sociedad mantiene unas polfticas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacion
y los vencimientos de [a deuda. Una gestidn prudente del riesgo de liquidez incorpora el
mantenimiento de suficiente efectivo v activos razonables y [a disponibilidad de fondos de
importe adecuado para cubrir las obligaciones de crédito.

Riesgo de crédito

{a sociedad tiene sus créditos concedidos a empresas de contrastada solvencia.
23) informacidn sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores,

En virtud de la Resolucion de 29 de enero de 2016, del 1.C.A.C., se incorpora la siguiente
informacion en relacién con el periodo medio de pago a proveedores:

209
__i?gr__l_odo—mealo cliekpago a proveedo[és r], 71)7‘":,‘73‘01 ]
,'Ratto_ de operaciones pagadas ' ] - 1:14{'{(31 B

";Ratlo de operaciones pendientes de pago. w32,05‘

Tota pago}s.reall_ac}!pg__ | 41.187.136,26
Total _pagos pendientes. 7 511 589{954_ 7

i Pér[odo ‘medio de pago a proveedores,
: Rat de : operaciones pagadas B

l
Ratao de ‘operaciones pendlentes de pago i
|

2

i

37.465.980,73

;Totai pagos reahzados
.Total pagos pendlentes o JU__: 2 560 575 57

24) Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre, ef Gobierno de Espafia, al amparo de lo dispuesto en el
articulo cuarto, apartados b) y d), de la Ley Orgdnica 4/1981, de 1 de junio, de los estados de
alarma, excepcidn vy sitio, aprobd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por ef que se
declara el estado de alarma para la gestién de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19. A la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales estd previsto que e} estado de
alarma y las medidas extraordinarias adoptadas en el mismo se extiendan hasta el préximo 11
de abril de 2020.
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El estado de alarma afecta a todo el territorio nacional y comporta determinadas
restricciones a la libertad de circulacion de las personas que, si bien por el momento no afectan
a los desplazamientos a los lugares de trabajo, la evolucidn de la pandemia podria requerir el
gstablecimiento de restricciones mds severas gue evenfualmente, si se acordaran, si podrfan
afectar tangencialmente a la cadena de suministros y a la capacidad productiva de la empresa
en condiciones dptimas.

En cualguier caso, y dada la situacién actual de pandemia por Covid-19, hemos intentado
reflexionar sobre aquellos riesgos que este hecho podria derivar, en mayor o menor medida,
sobre nuestros estados financieros y el devenir de nuestra compafifa:

1.- Riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado

£n refacion a la evolucion que los tipos de cambio puedan sufrir como consecuencia de
fa evolucién del Covid-19, la exposicidn a este riesgo supone sole un 2,12 % con respecto al
crédito comercial global v un 0% a nuestros deudores. Esto supone que uha evolucién
desfavorable en el tipo de cambio USD/EUR tendria un impacte reducido en nuestros estados
financieros a la fecha de la formulacién de estas cuentas.

En lo que a los tipos de interés se refiere, la tendencia a la baja debido a las politicas
monetarias adoptadas en Europa con motivo del impacto del COVID-19 presenta, en todo caso,
un escenario gue no serd mas perjudicial que el actual.

2.- Estimaciones de deterioro de activos

En el afio 2019 se ha revertide en su totalidad el deterioro de inmovilizado proveniente
del afio 2012, como consecuencia de la prevision favorable del negocio. Asimismo, desde un
punto de vista fiscal, toda la reversion ya ha formado parte de las bases imponibles de ejercicios
anteriores a 2019. Consideramos que, aun con la situacién actual, se prevé gue fa actividad de
la compafifa continie con niveles de produccién similares incluso superiores a los del afio 2019,
Consideramos gue el criterio adoptado en cuanto a la reversién del deterioro a 31/12/19 es el
adecuado.

3.- Impacto de una ruptura o posible ruptura de covenants u otras condiciones en
préstamos y financiacion

La estructura de financiacion actual de la compafifa, en términos contractuales no
contienen convenants {aungue, de forma indirecta, sf los valoren las entidades financieras) que
amenacen la vigencia de dicha financlacién ante eventuales incumplimientos. Durante el mes
de marzo de 2020 ninguna entidad ha manifestado su voluntad de reducir crédito a la compafifa,
al contrario, ha habido entidades gque han aprobado en sus Comités de Riesgo nuevas Hneas de
financiacidn a medio y largo plazo.

4.- Impacto de una ruptura o riesgo de ruptura en la cadena de suministros

El funcionamiento normal de 1a empresa no se ha visto interrumpido por las medidas de
contencion acordadas en el dmbito de la actividad comercial, equipamientos culturales,
establecimientos y actividades recreativas, actividades de hosteleria y restauracién. No

obstante, la paralizacién de estas Gltimas (hostelerfa y restauracién) podrfa afectar a =
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determinados aprovisionamientos de materias primas (aceites usados) necesarios para la
produccion de biocarburantes.

Dada la situacidn actual ocasionada por la pandemia y la incertidumbre en torno a la
fecha en la gue los sectores que ahora permanecen cerrados podran reanudar sy actividad,
resulta tremendamente dificil hacer una prediccidn certera a medio plazo sobre si la cadena de
suministros podria verse afectada y, en este sentido, la capacidad praductiva de la compafifa. Si
este (ltimo caso llegara a producirse, la compafifa abriria canales de abastecimiento alternativos
ya conocidos para reducir asl el impacto.

5.- Impacto de la suspension o terminacién de contratos,

la compafila tiene en estos momentos contratos firmados hasta julio de 2020, E
producto comprometido se ha estado produciendo y entregando con absoluta normalidad
desde el iniclo del Estado de Alarma en Espafia. A tenor de los dltimos datos recibidos desde fa
principal asoclacion europea de empresas del sector del biodiesel (EWABA), aunque se prevé
una bajada importante en el consumo de carburantes, este impacto serd menor en el Diesel y
por tanto en el Biodiesel.

Nuestro sector no realiza con habitualidad coniratos a mds de tres meses vista. No
obstante, no consideramos probahle no ampllar los contratos va existentes o la firma de otros
nuevos, Esta consideracion ia hasamos tanto en la tipologfa y la antigliedad de nuestros clientes
come en el hecho de que nuestra compafiia se encuentre encuadrada en uno de los sectores
considerados como estratégicos para garantizar los servicios esenclales gue, ahora mas que
nunca, precisa el pais y Europa en general.

6.- Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

El importe de los créditos fiscales reconocidos no es en absoluto significative en
términos relativos, de forma gue, aungue se espera su total recuparabilidad, cualquier evolucidn
desfavorable de las estimaciones no tendria impacto relevante en los estados financieros,

La Direccién no se plantea en este momento el inicio de expediente de regulacidn
temporal de empleo para la adopcién de medidas de reduccidn temporat de Jornada o de
plantilla. En relacidn con las medidas de seguridad y salud de los trabajadores relacionadas con
el riesgo especifico de posibles contagios por el COVID-19, la socledad, siguiendo las
recomendaciones de! Gobierno, ha adoptado las medidas, procedimientos y protocolos
necesarios para implantar el trabajo a distancia en aguelios puestos de trabajo que lo asi
permiten y para favorecer en lo posible el distanciamiento de trabajadores y el establecimiento
de turnos de trabajo estancos.

Finalmente, la Direccién estima que el cardcter estratégico del sector de hidrocarburos
hace gue resulte improbable la paralizacién de la actividad como consecuencia de medidas
adicionales gue pudieran adoptarse por el Gobierno.

Fecha formulacion CCAA: 31.03.2020
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO DE 2019

Evelucién de los negocios y situacién de 1a sociedad

Durante el affo 2019 se han producide una normalizacidon de mérgenes como
consecuencia de los cambios en las politicas de importaciones norteamericanas, europeas y
argentinas. Asi mismo, Espafia ha adoptado el sistema de doble computo y con ello se ha
iniciado la demanda de UCOME en el mercado domestico. La cifra global de negocio, ha
alcanzado 40.582.316,12 M€ que representa un 19.41% més respecto al afio 2018,

En cuanto al EBITDA ha sido positivo en 1.760.900,70M€ habiendo sido el resultado
neto financiero de 218.729,65 M/£.

Asi mismo, la compafiia ha realizado un esfuerzo para incrementar el peso de la
produccidén para terceros frente a la produccidn propia. Para ello se han identificado nuevos
clientes — proveedores.

Se ha logrado completar con éxito la re-estructuracion financiera de la compafiia,
asentando asf las bases adecuadas para desarrollar a largo plazo la actividad de ia empresa.

Adicionalmente se han gestionado certificaciones para la comerchalizacién de los
productos en distintos palses y se han acometido inversiones encaminadas a conseguir una
mavor flexibilidad y capacidad en el procesamiento de materias primas.

Las inversiones en maguinaria v procesos persiguen ganar flexibilidad, incrementar
produccién y ajustar el disefio de circuitos productivos, asi como mejorar rendimiento vy
eficiencias y, por este motivo, durante el afio se ha destinado casi el 88% del total de inversién
realizada en inmovilizado material a nuevas instalaciones técnicas y a implementar las ya
existentes,

Meijoria en [a evolucién del negocio v Previsible mejora del mercado financiero

Las iniciativas politicas encaminadas a la reduccién de emisiones asi como las politicas
que persiguen el aprovechamiento de residuos mediante su valorizacidn potenciardn nuestro
negocio y previsiblemente permitird una mejora de méargenes y crecimiento futuro.

La combinacidn de las inversiones encaminadas a una mayor produccién y mejora de
eficiencia energética nos permiten ser optimistas respecto a las previsiones de produccion
esperadas y méargenes para proximos afios.

A dia de hoy, inmersos en la crisis sanitaria, la compafiia no se plantea alterar los
planes de inversidn previstos.
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Acontecimientos posterjores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre, el Goblerno de Espafia, al amparo de lo dispuesto en el
articulo cuarto, apartados b} y d}, de 1a Ley Orgénica 4/1981, de 1 de junio, de los estados de
alarma, excepcion y sitio, aprobd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se
declara el estado de alarma para la gestién de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19. A la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales estd prevista que ef estado de
alarma vy las medidas extraordinarias adoptadas en el mismo se extiendan hasta el préximo 11
de abril de 2020.

El estado de alarma afecta a todo el territorio nacional y comporta determinadas
restricciones a la fibertad de circulacion de las personas que, si bien por el momenio no
afectan a los desplazamientos a los lugares de trabajo, la evolucian de la pandemia podria
requerir el establecimiento de restricciones mas severas que eventualmente, si se acordaran,
si podrian afectar tangencialmente a la cadena de suministros y a la capacidad productiva de la
empresa en condiciones dptimas,

En cualquier caso, y dada la situacién actual de pandemia por Covid-19, hemos
intentado reflexionar sobre aquellos riesgos que este hecho podria derivar, en mayor o menor
medida, sobre nuestros estados financieros y €l devenir de nuestra compafifa:

1.- Riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado

En relacion a la evolucion que los tipos de cambio puedan sufrir como consecuencia de
fa evolucion del Covid-19, la exposicién a este riesgo supone solo un 2,12 % con respecto al
crédito comercial global y un 0% a nuestros deudores. Esto supone que una evolucién
desfavorable en el tipo de cambio USD/EUR tendrfa un impacto reducide en nuestros estados
financieros a la fecha de la formulacion de estas cuentas.

En lo que a los tipos de interés se refiere, la tendencia a la baja debido a las politicas
monetarias adoptadas en Europa con motivo del impacto del COVID-19 presenta, en todo
€aso, un escenario que no sera mas perjudicial que el actual.

2.- Estimaciones de deterioro de activos

En el afio 2019 se ha revertido en su totalidad el deterioro de inmovilizado proveniente
del afio 2012, como consecuencia de la previsién favorable del negocio. Asimismo desde un
punto de vista fiscal, toda la reversion ya ha formado parte de las bases imponibles de
gjercicios anteriores a 2019. Consideramos que, aun con la situacidén actual, se prevé que la
actividad de la compafila contintie con niveles de produccién similares incluso superiores a los
del afio 2019, Consideramos que el criterio adoptadoe en cuanto a [a reversion del deterioro a
31/12/19 es el adecuado.

3.- Impacto de una ruptura o posible ruptura de covenants u olras condiciones en
préstamos y financiacién

La estructura de financlacion actual de la compafifa, en términos contractuales no
contienen convenants {aunque, de forma indirecta, si los valoren las entidades financieras) que
amenacen la vigencia de dicha financiacidn ante eventuales incumplimientos. Durante ! mes

E] ;,@rgza,faoﬁvder%ﬂ%@ ninguna entidad ha manifestado su voluntad de reducir crédito a 1a
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compafila, al contrario, ha habido entidades que han aprobado en sus Comités de Riesgo
nuevas {ineas de financiacidn a medio y largo plazo.

4.- Impacte de una ruptura o riesgo de ruptura en la cadena de suministros

El funcionamiento normal de la empresa no se ha visto interrumplido por las medidas
de contencidn acordadas en el ambito de la actividad comercial, equipamientos culturales,
establecimientios y actividades recreativas, actividades de hostelerfs y restauracién. No
obstante, la paralizacion de estas (ltimas {hostelerfa y restauracién) podria afectar a
determinados aprovisionamientos de materias primas {aceites usados) necesarios para la
produccién de biocarburantes,

Dada la situacion actual ocasionada por la pandemia vy la incertidumbre en torno a la
fecha en la que los sectores que ahora permanecen cerrados podran reanudar su actividad,
resufta tremendamente dificil hacer una prediccion certera a medio plazo sobre si la cadena de
suministros podria verse afectada y, en este sentido, la capacidad productiva de la compafifa.
5t este dltimo caso llegara a producirse, la compafiia abrirfa canales de abastecimientio
alternativos ya conocidos para reducir asi ef impacto.

5.~ Impacto de la suspension o terminacién de contratos.

La compafiia tiene en estas momentos contratos firmados hasta julio de 2020. £
productc comprometido se ha estado produciendo y entregando con ahsoluta normalidad
desde el inicio del Estado de Alarma en Espafia. A tenor de los Gltimos datos recibidos desde la
principal asociacién europea de empresas del sector del biodiesel (EWABA), aunque se prevé
una bajada importante en el consumo de carburantes, este impacto serd menor en el Diesel y
por tanto en el Biodiesel.

Nuestro sector no realiza con habitualidad contratos a mas de tres meses vista. No
cbstante, no consideramos probable no ampliar los contratos ya existentes o la firma de otros
nuevos, f£sta consideracidon la basamos tanto en la tipologia v la antigiiedad de nuestros
clientes como en el hecho de que nuestra compafifa se encuentre encuadrada en uno de los
sectores considerados como estratégicos para garantizar fos servicios esenciales que, ahora
mas que nunca, precisa el pafs y Europa en general.

6.- Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

El importe de los créditos fiscales reconocidos no es en absoluto significativo en
términos relativos, de forma que, aunque se espera su total recuperabilidad, cualquier
evolucién desfavorable de las estimaciones no tendria impacto relevante en los estados
financieros.

La Direccién no se plantea en este momento e! inicio de expediente de regulacidn
temporal de empleo para la adopcién de medidas de reduccién temporal de jornada o de
plantilla. En relacién con las medidas de seguridad y salud de los trabajadores relacionadas con
el riesgo especifico de posibles contagios por el COVID-19, la sociedad, siguiendo las
recomendaciones del Gobierno, ha adoptado las medidas, procedimientos y protocolos
necesarios para implantar el trabajo a distancia en aquellos puestos de trabajo que lo asf
permiten y para favorecer en lo posible el distanciamiento de trabajadores y el
7 qzst%bfgqi_nngn;tg da turnos de trabajo estancos. o~ @
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Finalmente, la Direccién estima que el caricter estratégico del sector de hidrocarburos
hace que resulte improbable la paralizacidén de la actividad como consecuencia de medidas
adicionales que pudieran adoptarse por el Gobierno.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Se desarrolla internamente un intenso programa de investigacion y desarrollo sobre
potenciales materias primas, mejoras industriales de proceso, eficiencia energética vy
obtencidn de subproductos de mayor valor afiadido. Estas actuaciones en el dmbito de +D+1,
se desarrollan en algunos casos junto a otras empresas y universidades, mediante acuerdos de
colaboaracién,

Adguisicidn de participaciones propias

A 31 de diciembre de 2019, la sociedad no ostenta Ia titularidad de participaciones
propias.
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